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Al 31 de diciembre del 2015, 2014 y 1 de enero de 2014



B

pwe

Informe del revisor fiscal

A la Asamblea de Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

25 de febrero de 2016

1. He auditado el estado de situacion financiera de JP Morgan Corporacion Financiera S.A.al31
de diciembre de 2015 y el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el

resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas
explicativas.

5. La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para que estos estados financieros estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias.

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros con

base en mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de

revisoria fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que planeey efectte la auditoria para

»

obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estéan libres de errores de
importancia relativa.

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A- 35, Piso5 Bogotd, Colombia
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A la Asamblea de Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

25 de febrero de 2016

4. Una auditoria de estados financieros comprende, entre otras cosas, realizar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacién del riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. Enla
evaluacién de esos riesgos, el revisor fiscal considera el control interno relevante de la entidad
para la preparacion y razonable presentacion de los estados financieros, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones
contables realizadas por la administracién de la entidad, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinién que expreso en el parrafo

siguiente.

5. En mi opinién, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de JP Morgan Corporacion Financiera S. A. al 31 de diciembre de 2015y
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

6. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no incluidos en €l presente informe y que
fueron preparados bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
vigentes a esa fecha, fueron auditados por mi y sobre los mismos emiti una opinion sin
salvedades con fecha 26 de febrero de 2015. Como se indica en la Nota 2 , los estados
financieros que se acompafian al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 preparados
con base en las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia,
se presentan s6lo para propositos comparativosy por consiguiente, mi trabajo con respecto a
ellos consisti6 en revisar selectivamente los ajustes efectuados a dichos estados para
adecuarlos a los nuevos principios contables con el tinico proposito de determinar su impacto
en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y no con el propésito de expresar una
opinion separada con respecto a ellos, por no ser requerido.
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A la Asamblea de Accionistas de
JP Morgan Corporaciéon Financiera S. A.

25 de febrero de 2016

7. Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptilo también que
durante el afio 2015 1a contabilidad de la Corporacion se llevé de conformidad con las normas
legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de
actas y de registro de acciones se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Corporacion,
sobre los cuales no he efectuado ninguna recomendaci la Corporacién ha dado cumplimiento
a las normas establecidas en la Circular Externa Ntamero 100 de 1995, mediante la cual la
Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos relacionados con la
evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos - SARC, la evaluacién del riesgo
de mercado - SARM, administracion de los riesgos operativos - SARO, riesgo de liquidez -
SARLYy en la Circular Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera sobre el riesgo
de lavado de activos y financiacion del terrorismo - SARLAFT, incluido su impacto sobre los
estados financieros; de tal forma que estos reflejan adecuadamente el impacto de los
diferentes riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de
acuerdo con los sistemas de administracion de riesgos implementados; se liquidaron en forma
correcta y se pagaron en forma oportuna los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y
existe la debida concordancia entre la informacion contable incluida en el informe de gestion
de los administradores y la incluida en los estados financieros adjuntos. Los administradores
dejaron constancia en el informe de gestion de que no entorpecieron la libre circulacion de las
facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

arjeta Profesional No. 141318-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificacién del representante legal y contador
de la Corporacion

Ala Asamblea de Accionistas de
JP Morgan Corporacion Financiera S. A.

o5 de febrero de 2016

Los suscritos Representante Legal y Contador de JP Morgan Corporacion Financiera 5. A
certificamos que los estados financieros de Ja Corporacion al 3t de dicierabre de 2015y 2014 han
sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicidn y de terceros

hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Corporacion al 31 de
diciembre de 2015 v 2014, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Corporacién, durante los afios terminados en
31 de diciembre de 2015y 2014, han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos 0 a cargo dela
Corporacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NIIF 6 IFRS, por sus siglas en inglés)
aceptadas en Colombia, vigentes al 2012 traducidas oficialmente al idioma castellano en
agosto de 2013, segiin el alcance definido en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 del 2013, el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015y el Decreto 2496 del mismo afio y sus
modificaciones posteriores, las cuales difieren de las aplicadas en la unién europea.

e. Todos los hechos econémicos que afectan la Corporaci6n han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

Qablo Michelsen

Representante Legal

Tarjeta Profesional No. 50811-T



J.P. MORGAN CORPORACION FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2015
{En millones de Pesos)

ACTIVO
Actlve no cortiente
Activos por impuestes diferidos no corrientes

Propiedades, planta y equipo
Tetal activo no corriente

Activo corriente
Activos por impuestos diferides commientes
Inversiones
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cohrar
Activos por impuestos comienies
Dtros activos financieros
Cperacianes del Mercado Monetaric
Operaciones con Denvados
Otros activos no financieras
Efectivo y eguivalentes al efeclivo
Total activo corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo corriente
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Otras provisiones
Provisiones por beneficios a los empleados
Otros pasivos financieros
Fondos Interbancarios
Operaciones Simultaneas
Operaciones con Derivados
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Dep6sitos y Exigibilidades
Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Pagado

Reserva Legal

Reserva Ocasional

Resultado del Ejercicio

Ganancias acumuladas ejercicios anteriores

Resuitado adopcidn NIF por primera vez

Patrimonlo atributble a propietarios de 1a cantroladora

Participaciones no controladoras
TOTAL PATRIMONLIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las

Juan Pabio Michelsen
Representante lLegal

Mota Diciembre 2015 Piciembre 2014 1 de enero de 2014
12 5 £669.90 5 - 3 -
8 $ 2,937.85 3 563365 % 4,841.67
$ 3,607.75 3 563365 § 4,841.67

12 $ 22,854.82 3 9,753.18 & 3,897.63
7 $ 455,932 55 5 45278318 $ 347,415.30
$ 35.46 5 249815 3% 3,984 88

3 2,027.75 $ 253175 § 3,021.59

5 465,241.19 3 181,124.24  § 41,325.07

& $ 44B,025.82 3 161,617.158 & 38,846.15
7 $ 17,214.37 5 2050709 $ 2,478.92
k3 52,22 S 8222 § 4543

5 3 27.252.12 3 543235 § 59,184.98
& 973,406.11 5 674,185.08 3% 458,884,858

$ 977.013.85 3 679,818.73 % 463,726.54

12 § 7.217.87 5 14,060.56 3§ 1,331.62
12 z 428 $ 351015 $ 2,032.86
13 $ 183.70 5 28055 $ 178.33
13 5 10,282.47 3 B8,18522 § 3,480.42
$ 55{,797.16 $ 260,470.68 & B8,283.28

3 - $ 55,015.80 § -

10 5 511,438.61 3 160,148.56 $ 83,927.95
(k| 3 39,358.65 5 4530832 § 4,356.03
% 3,406.17 $ 199538 5 6,427.89

9 3 7,012.51 3 700874 § 7.000.00
$ 578,914.15 $ 293,512.29 § 108,715.10

$ 578,414.15 1 20351228 § 4108,715.10

$ 99,550.03 -1 88,55003 & 098,550.03

5 258,710.82 $ 259,710.82 & 250,726.23

$ 1,471.24 $ 1,471.24 % -

5 41,825.38 & 31,267.92 § 10,455.84

3 31,267.83 ] - % -

$ {582297) % (5,822.87) 8 (5,822.87)

$ 398,0062.43 $ 386,17v.05 $ 354,908.13

3 g7.28 5 12938 §% 102,31

14 $ 398,089.71 386,306.44 § 388,011.44
5 977,013.85 ) 679,818.73 % 463,726.54

TP Nd. 50841-T

tas que se acompalian son parte integrante de los estados financieros

Revigor riscal
TP -No 141318-T
{Ver Informe adjuntc}

o Avella Guerrero



J.P. MORGAN CORPORACION FINANCIERA S.A.
_ ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014
{En millones de Pesos)

Nota Diciembre 2015
Ingresos operacionales 15 $ 1,388,511.30
Fondos interbancarios 3 58.49
Valoracion derivados $ 1,064,869.22
Valoracion de Inversiones % 103,6809.50
Cambkios % 66,588.46
Operaciones de contado b 92,007.64
Valoracion de simultaneas $ 14,122.65
Valoracion de posiciones en corto 3 47,245.35
Costos operacionales 15 L3 4,327,922.13
Intereses de certificados de deposito a término 3 42013
Fandos interbancarios $ 184.50
Valoracion derivados % 1,056,747.74
Valoracion de Inversiones 5 89,832.34
Operaciones de contado & 82,062.41
Cambios S 56,783.01
Valoracion de simultaneas $ 10,867.63
Valoracién de posiciones en corto $ 31,024.36
Utilidad bruta 16 $ 50,589.17
Gastes por beneficios a les empleados 17 $ 22,580.77
Gasto por depreciacién y amortizacion $ 3,146.23
ttitidad operacional $ 34,853.17
Otros ingresos 18 3 7,369.66
Otros gastos 19 § 20,129.23
Utilidad antes de impuestos $ 22,093.60
Gasto por impuestos 12 b 10,268.22
Utitidad neta $ 11,825.38
5 0.00

GANANCIAS POR ACCION
(Ganancia bésica por accidn 11 5 118.79
Ganancia diluida por accién 3 118.79

Las notas gue se acompaian son parte integrante de los estados financieros,

Juan Pablo Michelsén Dan

Representante Legal

TP - No. 50811-T

Piciembre 2014

£ Y €A R 5 ) 0 LR o O LA LHOLLAN W R & th T AW

$
3

857 414.91
29.59
594,455.57
115,205.00
79,438.53
30,703.23
7.535.80
29,957.18

788,287.69
351.04
378.94

585,433.87

68,329.65
28,953.88
63,352.83

7,356.97
34,130.50

69,127.22
18,473.87
1,588.81
48,063.54
13,650.74
13,310.85
4B,403.42
17,135.49
31,267.93
0.00

314.00
314.09

nando Avetla Guerrero
Revisor Fiscal

TP -No 141318-T

{Ver informe adjunto}
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JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 Y ENERO DE 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, a menos
que se especifique lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

JP Morgan Corporacion Financiera S. A, (en adelante “la Corporacion”) es una entidad financiera de
naturaleza privada con domicilio en la ciudad de Bogota, constituida mediante Escritura Publica

No. 970 del 19 de ociubre de 2006 otorgada en la Notaria Sexta del Circulo de Bogota, D.C., con
duracién hasta el 31 de diciembre de 2100, autorizacién de funcionamiento otorgada por Resolucion
No. 02181 del 30 de noviembre de 2006 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.
No obstante podra prorrogarse o disolverse antes de su vencimiento con el lleno de las formalidades
legales o estatutarias. La sociedad matriz es J.P. Morgan Chase & Co., con quien se ha configurado
situacion de control. La Corporacién tiene por objeto celebrar o ejecutar todas las operaciones y
contratos legalmente permitidos a las Corporaciones Financieras con sujecion a los requisitos y
limitacion de la ley Colombiana. Las anteriores actividades son realizadas por la Corporacién en su
oficina ubicada en la Carrera 11 No. 84 - 09, Oficinas 701, 702y 703 de la ciudad de Bogota, D.C.

Los Estados Financieros de la Corporacion fueron aprobados por la Junta Directiva el 24 de febrero

de 2016.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

1. Base de preparacion

Los estados financieros intermedios a corte de diciembre de 2015 de la Corporacion Financiera han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y los decretos
expedidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito PGblico. La Ley 1314 de 2009 que ordend la
convergencia hacia los esténdares internacionales de mayor aceptacion en materia de contabilidad,
divulgacion de informacion financiera y aseguramiento de [a informacién. Bajo el Decreto 2784 de
2012 que reglamento dicha ley e incorpord el nuevo marco téenico normativo para los preparadores
de informacion financiera del Grupo 1, del cual la Corporacion Financiera hace parte, y demas
decretos expedidos posteriormenie por el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico.

No hay normas, interpretaciones o modificaciones a las normas existentes gue son eficaces por
primera vez para el ejercicio partir de enero 1 de 2012, que se espera que tenga un impacto material
en a Corporacion.
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De acuerdo con la Circular Externa 34 de 2014 |la Superintendencia Financiera establece que las
entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia (entidades vigiladas) de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), de las cuales hace parte la Corporacion y que hacen parte del Grupo
1, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 1 del Decreto 2784 de 2012 y demas Decretos que lo
modifiquen, deroguen o sustituyan, asi como los destinatarios de la Resolucion 743 de 2013 y sus
modificaciones, expedida por la Contaduria General de la Nacién, estan obligadas a clasificar, valorar
y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos, inversiones en titulos valores
y demas derechos de contenido econdmico considerados como instrumentos financieros, que
conforman los portafolios propios de las entidades, los fondos de inversion colectiva y los portafolios
de los recursos administrados a nombre de terceros, asi como las inversiones en bienes inmuebles,
de conformidad con lo dispuesto en ef Capitulo 1- Clasificacion, valoracién y contabilizacion de
inversiones para estados financieros individuales o separados de la Circular Basica Contable
expedida por la SFC. Por lo anterior lo estipulado en la IFRS 13 no tendria aplicacién para las
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

2. Moneda Funcional

La Corporacién usara como moneda funcional el peso colombiano, las transacciones y los saldos en
moneda extranjera se convierten a pesos a las tasas representativas del mercado vigentes en sus
respectivas fechas, certificadas por la Superintendencia Financiera. Las diferencias en cambio
resultantes del ajuste de los activos y pasivos en moneda extranjera son registradas en los estados
de resuliados.

3. Ackivos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

a. Clasificacion

La Corporacidn clasifica sus inversiones y derivados como activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

Con excepcion de las operaciones de mercado monetario y los certificados de depdsito a término son
llevados a costo amortizado.

La Corporacion clasifica las inversiones de deuda como negociables, dado que el propésito principal
de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio. La entidad no posee inversiones
disponibles para la venia.

b. Reconocimiento y medicidn

La Corporacidn por ser entidad sometida a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) aplica lo estipulado en el Capitulo 1 de la Circular Bésica Contable en
lo relaciona con la calificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados financieros
individuales o separados. La Corporacion reconoce las compras de inversiones en la fecha de la
transaccion. Los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son inicialmente reconocidos por su valor razonable.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o la Corporacién ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resuitados se medidos a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que
surgen de cambios en el valor razonable de los activos o pasivos financieros a valor razonable se
presentan en el estado del resultado del periodo en el cual que se presenten.

¢. Estimacion valor razonable

| as entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
(entidades vigiladas), estan obligadas a valorar y contabilizar |as inversiones en valores de deuda
valores participativos, inversiones en bienes inmuebles, inversiones en titulos valores y demas
derechos de contenido econémico que conforman los portafolios o carteras colectivas bajo su control,
sean éstos propios o administrados a nombre de terceros, de conformidad con lo dispuesto en el
Capitulo 1 de la Circular Basica Contable.

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para
la venta se valoran de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion
designado como oficial para el segmento correspondiente.

Para los casos en gue no exista, para el dia de valoracién, precios justos de infercambio
determinados de acuerdo al literal a. de este numeral, se debera efectuar la valoracién en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno.

La valoracion de los instrumentos financieros derivados se realiza en forma diaria por su valor
razonable, para o cual la Corporacién emplea la informacion para valoracion del proveedor de precios
y emplea las metodologias de valoracion suministradas por dicho proveedor.

d. Bajaen Cuentas

NIIF establece gue un activo se dara de baja en cuentas si la entidad ha transferido significativamente
los riesgos inherentes al instrumento financiero, o st ha transferido los derechos contractuales para
recibir los flujos de efectivo, o si la entidad ha manienido los derechos contractuales para recibir los
flujos de efectivo provenientes del activo, pero ha asumido la obligacion contractual de pasar esos
flujos de efectivo segUin un acuerdo que satisface las siguientes tres condicionas:

1. La entidad no tiene la obligacién de pasar esos flujos de efectivo a otra entidad, a menos que
recaude importes equivalentes sobre el activo original.
2. A la entidad le esta prohibido vender o pignorar el activo original (salvo en forma de garantia para el

traspaso de los flujos de efectivo a la otra entidad), y
3. L a entidad tiene la obligacion de remitir sin demora esos flujos de efectivo.

Si por el contrario, la entidad retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero, continuara reconociendo dicho activo y reconocera un pasivo financiero por la
contraprestacion recibida. En periodos posteriores, la entidad reconocera cualquier ingreso por el
activo cedido y cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

Si |a entidad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero, la entidad debe evaluar si ha retenido el control sobre el activo financiero:

1. Sila entidad no ha retenido el control, daré de baja el activo financiero. Si la entidad ha retenido el
control, continuara reconociendo el activo financiero en ia medida de su participacion continuada
sobre &f activo. Si ésta toma forma de garantia, el importe por el cual se debe medir seré el menor
entre el importe del activo y el importe méximo que |a entidad estaria requerida a devolver por la
contraprestacion recibida.
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2. Si ésta toma forma de una opcién comprada o emitida, o de una opcién que se liquida en efectivo,
el importe por el cual se debe medir sera el valor de la recompra del activo.

e. Operaciones repo y simultaneas

En las operaciones repo y simultaneas se presenta un intercambio de valores y de dinero entre [as
paries.

En estas operaciones una de las partes, el enajenante, entrega valores al adquirente, y al hacerlo le
transfiere la propiedad de éstos. A cambio, el adquirente le entrega dinero al enajenante u originador.

La transferencia de la propiedad es parte integral y principal de la estructura legal de estas
operaciones, con ella se busca proteger a la contraparte en caso de un incumplimiento de quien
eniregd los valores.

De acuerdo con |la norma, los valores se deben mantener registrados en el balance de quien
inicialmente los entrega y esta entidad es quien debe valorarios y reconocer los riesgos propios de los
mismos. Asimismo, los flujos de efectivo que generen los valores dentro del plazo de la operacion le
deben ser restituidos a quien los entrego inicialmente en la misma.

Estas consideraciones se reflejan contablemente de la siguiente manera:

El enajenante, debe reclasificar dentro de su balance los valores que ha entregado en una operacién
repo o simulténea a una cuenta especial y adicionalmente, debera registrarlos dentro de sus cuentas
contingentes para revelar la entrega de los mismos.

El adquirente, debe registrar en sus cuentas contingentes el recibo de los valores provenientes de las
operaciones mencionadas.

Las entidades participes en operaciones repo y simultaneas deben registrar los recursos dinerarios
provenientes de estas operaciones dentro de sus respectivos balances como una obligacion o un
derecho, segun sea la posicion en que se encuentre.

1 os valores transferidos con ocasién de operaciones repo y simuitanea sélo se registran en el balance
del adquirente, en el momento en que se presente el incumplimiento de la respectiva operacién o una
de las partes de la operacion sea objeto de un procedimiento concursal, de una toma de posesion
para liquidacién o de acuerdos globales de reestructuracion de deudas.

En el mencionado evento, el enajenante también debe retirar de su balance los valores entregados
con ocasién de la celebracion de las mencionadas operaciones.

Los valores obtenidos como consecuencia de la celebracién de repo o simultanea que sean
entregados nuevamente por la realizacién de alguna de las mencionadas operaciones, se registran
tnicamente a través de cuentas contingentes.

Cuando se cumpla |a operacién a través de la cual se obtuvieron inicialmente [os valores, se debera
revertir el registro realizado en cuentas contingentes.

Cuando el adquirente incurra en una posicién en corio, esto es, cuando venda los valores recibidos
producto de posiciones activas en repos o simulténeas, debera registrar en su balance una obligacidn
financiera a favor del enajenante, inicial por el precio justo de intercambio de los respectivos valores,
con contrapartida a resultados.
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Los rendimientos de las operaciones repo y de |las operaciones simultaneas se causan nominaimente
por las partes durante el plazo de la respectiva operacién y seran un gasto o un ingreso para cada
una de éstas, segun corresponda.

La posicion activa en una operacion repe o simultanea se presenta cuando una persona adquiere
valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el
compromiso de transferir nuevamente [a propiedad al "enajenante” el mismo dia 0 en una fecha
posterior y a un precio determinado de valores de la misma especie y caracteristicas. A este
participante en la operacion se le denomina: “adquiriente”.

La posicidn pasiva en una operacion repo o simultdnea se presenta cuando una persona transfiere la
propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y
momento el compromiso de adquirirlos nuevamente de su contraparte o de adquirir de ésta valores de

la misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio monto
predeterminado. A este participante en la operacién se le denomina: “enajenante”.

f.  Confratos Forward de Negociacion

Detalle de los instrumentos financieros derivados acuerdo con lo estipulado en IFRS7:

Forwards — Contado

Un Yorward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida
de sus necesidades, para comprarfvender una cantidad especifica de un determinado subyacenis en
una fecha futura, fijando en la fecha de celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero
derivado, entre ellas, principalmente el valor, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad de
entrega. La liquidacion del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega
fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo del subyacente y de la modalidad
de entrega pactada, pudiendo esta Ultima ser modificada de com(n acuerdo por las partes durante el
plazo del instrumento.

La Corporacion Financiera posee operaciones de forward sobre divisas (USD) y titulos TES, los
cuales valoran diariamente de acuerdo a la tasa de cambio en divisas y al precio en los titulos. Estas
valoraciones se contabilizan en las cuentas de pérdidas y ganancias y al momento del vencimiento se
contabiliza una cuenta por cobrar o por pagar segin el caso. Las operaciones de contado son solo en
monedas y algunas son T+0 o que significa que se pactan y se liquidan el mismo dia, otras son hasta
T+3 las cuales liquidan al tercer dia habil siguientes al dia de pactadas.

A 2015 la Corporacién cerro con operaciones activas de $16,240 millones en forwards y $13 millones
en operaciones de contado, en 2014 cerré con $27,588 millones en forwards y $436 millones en
operaciones de contado. Igualmente, cerrd con operaciones pasivas de $37,570 millones en forwards
y $2 millones en operaciones de contado, en 2014 cerr6 con $42,574 millones en forwards y sin

operaciones de contado.

Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafio o valor
nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en
efectivo). Estos contratos se transan y estan inscritos en bolsas o sistemas de hegociacion y se
compensan y liquidan en una CRCC, en virtud del cual dos (2) partes se obligan a comprar/vender un
subyacente en una fecha futura (fecha de vencimiento) a un valor establecido en el momento de la

celebracién del contrato.
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La Corporacion Financiera posee operaciones de forward sobre divisas (USD) y titulos TES,
transados a través de la Camara de Riesgo Central de Contraparte, las cuales liquidan a diario la
ganancia o pérdida de acuerdo a la tasa de cambio en divisas y al precio en los titulos.

A 2015 la Corporacién cerrd con operaciones activas de $962 millones en futuros de titulos y $0 en
divisas, en 2014 cerro con $22 millones en titulos y $1,481 millones en divisas.

A 2015 la Corporacion cerré con operaciones pasivas de $62 millones en futuros de titulos y $1,724
en divisas, en 2014 cerrd con $129 millones en titulos y $2,606 millones en divisas.

Derivados

Lo establecido en la NHF 9 permite medir los derivados activos y pasivos a valor razonable, este valor
razonable debe incluir su calidad de crédito. El ajuste en valoracién para reflejar el riesgo crediticio de
fa contraparte de evaluara a través del CVA. La Corporacion Financiera, una vez efectuado el calculo
por parte del Area de Riesgos basandose en el modelo corporativo de control de crédito, expresado
en el DRE (Derivative Risk Equivalent), el CVA es resultado de la exposicion de crédito que se tiene
con cada uno de los clientes/contrapartes en donde nuestro MTM es positivo, considerando el % de
incumplimiento que se podria tener con el cliente/contraparte dependiendo del rating que tiene al
interior de JP Morgan.

4. Ffectivo vy equivalentes de efectivo.

La Corporacién ha determinado que efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por los saldos
que se mantengan en las cuentas bancarias en pesos y dolares.

5. Maduracion de activos y vencimientos de pasivos

La maduracién de activos de la Corporacién Financiera en general, se encuentra enmarcada de
acuerdo con los plazos otorgados o pactados, como lo son los compromisos en operaciones repo y
simultaneas, los interbancarios activos y pasivos, las cuentas por cobrar, las inversiones y los
depésitos a término, en donde se tienen en el corto y mediano plazo.

6. Compensacion de Activos y pasivos financieros.

La Corporacion no efectiia netos en los estados de situacion financiera de los activos y pasivos
financieros.

7. Cuentas al margen.

{ a Corporacion Financiera efectia operaciones de futuros a través de la Camara de Riesgo Central
de Contrapartes (CRCC). Para poder operar en esta camara la Corporacién debe cumplir con las
garantias minimas requeridas.

8. Colaterales.

Los instrumentos financieros {inversiones) dados como colateral de las operaciones de mercado
monetario, se reflejan en el estado financiero medidas a valor razonable con cambios a resuliados.



9. Propiedad, planta y equipo.

La Corporacion se basara en lo estipulado en la 1AS16 para el tratamiento de Propiedades, planta y
equipo, asi mismo aplicara la NIC 36 en lo relacionado con el Deterioro del Valor de los Activos, esta
Gitima para garantizar que la propiedad, planta y equipo este contabilizada por un importe que no sea
superior a su importe recuperable.

La entidad catalogara como propiedad, planta y equipo los activos tangibles adquiridos que espera
usar durante méas de un periodo y de los cuales se obtendran beneficios economicos futuros
derivados de los mismos y determinara la vida (til como el periodo durante el cual se espera utilizar
dichos activos por parte de la entidad. La Corporacién determinara el monto minimo para catalogar
el bien adquirido como activo fijo 0 ser contabilizado directamente el gasto, este valor sera revisado
en forma anual.

Los activos fijos se contabilizan al costo, que se entiende como el importe de efectivo 0 equivalentes
al efectivo pagados. El precio de adquisicién incluira todos los costos directos atribuibles para que el
activo pueda operar de [a forma que prevea la Gerencia. Asi como la estimacién inicial de los costos
de desmantelamiento, el retiro del activo y también la rehabilitacion del lugar sobre el que vaya a estar
ubicado esto tiltimo siempre y cuando la estimacion sea confiable, relevante y significativa dentro el
rubro de activos de la Corporacién.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente [a vida ttil de los activos, se registran como
mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos, a medida gque
s€ causan.

La Corporacién hara la medicién posterior al reconocimiente de propiedad, planta y equipo bajo el
modelo del costo, es decir, posterior a su reconocimiento como activo, este se registrara por su costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
Este tratamiento se efectuara para todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de activo.

La depreciacion se registra utilizando el método lineal y de acuerde con el nimero de afios de vida atil
estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos son
determinadas por la Corporacién de acuerdo con las directrices regionales y con la experiencia local
sobre el manejo y administracién de los activos fijos y con la utilidad que se espera el activo genere.

La depreciacién comenzara cuando el activo esté disponible para su uso, es decir, en las condiciones
necesarias para operar en la forma prevista por la Gerencia.

Al presentarse algUn indicio de deterioro del valor de algun activo, Ia entidad procedera a evaluar, al
finat del periodo sobre el que se informa, y asi estimar el importe recuperable el activo. Lo anterior se
determinara si existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido mas de lo
esperado bien sea por el paso del tiempo o por su uso normal, o si han tenido lugar o se presentaran
en un futuro inmediato cambios significativos en contra de la entidad referentes a aspectos legales,
econdémicos, tecnoldgicos o de mercado en el que se opera.

La baja de cuentas de activos clasificados como propiedad, planta y equipo se dara por su disposicion
o cuando no se espere obtener beneficios econémices futuros por su uso, la perdida o ganancia
surgida al dar de baja el activo se incluird en el resultado del periodo en que el activo sea dado de

baja.



10. Activos contingenies.

De acuerdo con la NIC 37, la Corporacion incluira como Activo contingente a través de las notas
(revelaciones), los activos de naturaleza posible, generados por sucesos pasados, pero cuya
existencia se confirmara por ocurrencia o no de un evento incierto futuro y que no esta bajo control de
fa entidad.

La Corporacion revelara los pasivos contingentes a través de nofas, la posible obligacion generada
de sucesos pasados y que su ocurrencia se genere por eventos futuros inciertos y que no estan
totalmente bajo el control de la entidad.

11. Provisiones.

En concordancia con la NIC 37, la Corporacién incluird bajo el concepto de provisiones aqueftos
pasivos en los que exista incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y la entidad tiene la
obligacién presente sobre un suceso pasado, exista la probabilidad que la entidad deba cancelar una
obligacién que le generaréd beneficios econdmicos a futuro y pueda hacerse una estimacion fiable de
la obligacién. Las provisiones seran revisadas al final de cada periodo a informarse y ajustadas para
reflejar siempre la estimacion mas adecuada, se procedera a reveriir la provisiéon cuando ya no se
presente la probabilidad de salida de recursos.

12. Impuestos.

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.
El impuesto corriente estara basado en la ganancia fiscal del afio.

La Corporacién en concordancia con la IAS 12, reconocera el impuesto diferido a partir de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases
fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos
diferidos se reconoceran para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconoceran para todas las
diferencias temporarias que se espere reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferidos se mediran at importe maximo que
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen o se
realicen.

El impuesto diferido se calculara segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a |a ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo en que se

determinen.

Se revelaran entre otros aspectos: Los componentes principales de gasto e ingreso por el impuesto a
las ganancias, por separado, en los estados financieros, en forma desagregada los impuestos
corrientes y diferidos relacionados con los valores cargados a patrimonio, reconciliacion numerica
para explicar la relacion entre el gasto de impuestos y la utilidad contable, cambio en las tasas de
impuesto y cualquier otra informacién que la gerencia considere relevante.
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En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidic la Ley 1739, la cual creo el impuesto a la riqueza
para ser pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido superior a $1,000
millones el cual se liquida, como se describe en la Nota No. 12 mas adelante. Dicha Ley establece
que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas
patrimoniales dentro del patrimonio. La Corporacion decidi6 no acogerse a tal excepcion y ha
registrado el impuesto a |a riqueza causado en el 2015 la primera anualidad (1 de 3) con cargo al
estado de resultados.

13. Pagos basados en acciones.

De acuerdo con el IAS 2 (IN5) en lo referente el pago basado en acciones a empleados, las entidades
estan obligadas a medir a valor razonable las acciones en la fecha en que estas se otorgan.

Por tanto, se debera llevar proporcionalmente el valor razonable de las acciones, es decir 1/24 del
50% y 1/36 del 50% restante como provisién mensual hasta completar el total de la compensacion en
acciones por cada empleado.

En la Corporacion el plan de compensacion de pagos basados en acciones, este plan es otorgado a
empleados cuyo nivel de compensacion supere ciertos limites de acuerdo con el desempeiio del afio
transcurrido antes de la fecha de fa comunicacion.

Al inicio de cada afio se define la compensacion, porcentaje que sera entregado en acciones a los
empleados.

Grant date: Fecha de otorgamiento del numero de las acciones, segtn el valor de la accion a la
misma fecha.

Vesting date: Fecha de entrega. Segln lo establecido en el plan de compensacion se hara entrega
del 50% en 2 afios y 50% en 3 afios.

Para la entrega se deben cumplir ciertas condiciones, como el mantener relacion laboral con la
entidad, es decir, que si existe renuncia o despido por mal desempefio, se pierde el derecho a recibir

las acciones en las fechas del Vesting.

14. Capital y reservas.

La entidad reflejara el valor real del patrimonio de acuerdo con los aportes realizados por los
accionistas. Dando cumplimiento al minimo estipulado de capital para las entidades del sector de

acuerdo lo reglamentado por el ente regulador-SFC.

Las reservas representaran los valores que por decision de la Junta Directiva se apropiaran de fas
utilidades del ejercicio anterior con el objeto de cumplir con las disposiciones legales, estatutarias o

fines especificos.

15. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

La Corporacidn financiera reconoce sus ingresos cuando se devengan y se importe es medido
confiablemente.
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16. Gasto acumulados.

La Corporacién refleja los gastos de las inversiones de deuda y derivados a valor razonable con
cambios en el resultado. La causacidn a costo amortizado de las operaciones de mercado monetario
y certificados de deposito son reflejados en el estado resultados.

17. Ingresos por intereses y dividendos.

L.a Corporacién reconoce sus ingresos por intereses cuando se devengan o su importe es medido
confiablemente.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se ha establecido el derecho a recibir el pago.

18. Ganancias o Pérdidas

Se incluyen las utilidades y pérdidas de periodos anteriores que no han sido repartidas y o aplicadas
sus pérdidas, incluye el impacto de la convergencia a las NIIF.

19. Utilidad neta por accién

La utilidad neta por accién se calculara dividiendo el resultado del periodo por el promedio.

20. Conversidn de transacciones y saldos en moneda exiranjera

Las transacciones y los saldos en moneda extranjera se convierten a pesos a las fasas
representativas del mercado vigentes en sus respectivas fechas, certificadas por la Superintendencia
Einanciera. Las diferencias en cambio resultantes del ajuste de los activos y pasivos en moneda
extranjera son registradas en los estados de resultados.

21. Estimados y juicios contables criticos

De acuerdo al analisis efectuado por la Corporacién y la naturaleza de sus negocios (corto plazo) no
se considera que haya algiin estimado que pueda impactar de manera material los estados
financieros de la entidad.

El manejo de los estados financieros en pesos es considerado por la Corporacion y su Junta Directiva
como su moneda funcional dado que permite reflejar de [a manera mas exacta la realidad economica

de la entidad.

20. Cambios normativos

El siguiente es un detalle de nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel
internacional los cuales estan vigentes u otros que si estar todavia vigentes pueden ser adoptados a
nivel internacional pero que en Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a que no han sido
incorporados en Decretos reglamentarios. l.a Corporacion esta actualmente analizando los posibles
efectos de estas nuevas normas e interpretaciones, no obstante, la Administracion no espera tener
algun efecto material en los estados financieros separados.
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Nuevas normas y modificaciones - aplicable al 1 de enero de 2015:

Las siguientes normas ¢ interpretaciones se aplican por primera vez a los periodos de presentacion
de reportes financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

b.

Mejoras Anuales a NIIF ciclos 2010-2012 y 2011-2013. Fecha efectiva el 1 de julio de 2014. En
diciembre de 2013, el JASB hizo las siguientes modificaciones:

a. NIIF 1 - confirma que los que adoptan por primera vez las NIIF pueden adoptar normas que
alin no son obligatorias, pero sin obligacién de hacerlo.

b. NIIF 8 - requiere revelaciones de los juicios empleados por la Administracion para agregar
segmentos operativos y aclara que una conciliacién de activos por segmento solo deben ser
revelada si se reportan activos de segmento.

c. NIIF 13 - confirma que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo pueden continuar
midiéndose a importe factura, cuando el efecto de descuento es inmaterial.

d. NIIF 13 - aclara que la excepcion del portafolio de NIIF 13 (midiendo el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros en bases netas) aplica para todos los contratos bajo el
alcance de la NIC 39 o NIIF S.

e. NIC 16 y NIC 38 - aclara como se trata el valor en libros bruto y la depreciacion acumulada
cuando una entidad mide sus activos con cifras revaluadas.

f.  NIC 24 - cuando una entidad recibe servicios de personal clave de la gerencia de ofra
entidad, la entidad que reporta debe revelar la contraprestacion pagada, pero no las
compensaciones pagadas por la otra entidad a sus empleados o directores.

Planes de beneficios definidos: Contribuciones de empleados (Modificaciones a la NIC 19).
Fecha efectiva el 1 de julio de 2014. Las modificaciones aclaran la contabilidad para planes de
beneficios definidos que requieren a los empleados o terceros a contribuir af costo de los
beneficios. En la version anterior de la NIC 19, la mayoria de las entidades deducian las
contribuciones del costo de los beneficios obtenidos en el afio en que fueron pagadas. Sin
embargo, el tratamiento de la norma revisada al 2011 no era muy claro. Podria ser un poco
compleja de aplicar, ya que requiere una estimacién de las contribuciones por recibir futuras y
una asignacion de servicios en periodos futuros.

Futuros requerimientos

Al 30 de abrit de 2015, las siguientes normas e interpretaciones habfan sido emitidas pero no eran
obligatorias para los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2015. La Corporacion esta
actualmente analizando los posibles efectos de estas nuevas normas e interpretaciones, no obstante,
la Administracién no espera tener algiin efecto material en los estados financieros separados.

NIIF 9 Instrumentos financieros y modificaciones asociadas a otras normas. Fecha efectiva el 1
de enero de 2018. La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de fa NIC 39
“Instrumentos financieros: Medicidn y reconocimiento” con un solo modelo que inicialmente tiene
dos categorias de clasificacion: Costo amortizado y Valor razonable.
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La clasificacion de activos de deuda sera conducida por el modelo de negocios de la entidad para
administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda es medido a costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para la obtencion de flujos de efectivo
contractuales, y b} los flujos de efectivo contractuales del instrumento meramente representan pagos
del principal e intereses.

El resto de los instrumentos de deuda y capital, incluyendo inversiones en instrumentos de deuda y de
capital complejos, deben ser reconocidos a valor razonable.

Todos los movimientos en activos financieros pasan por el estado de resultados, excepto por los
instrumentos de capital gue no son mantenidos para su venta, los cuales pueden ser registrados en el
estado de resultados o en las reservas (sin poderse reciclar posteriormente al estado de resultados).

Por los pasivos financieros que son medidos a valor razonable, las entidades necesitaran reconocer
parte de los cambios en el valor razonable que se deben a los cambios en el riesgo de crédito en los
otros resultados integrales en lugar del estado de resultados

Las nuevas reglas de la contabilidad de cobertura (emitidas en diciembre 2013) alinean la contabilidad
de cobertura con practicas de administracidn de riesgos comunes. Como regla general, sera mas facil
aplicar la contabilidad de cobertura. La nueva norma también introduce requerimientos de
revelaciones adicionales y cambios de presentacion.

ii. NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes y modificaciones asociadas con otras normas. Fecha
efectiva el 1 de enero de 2018. El IASB emitié una nueva norma para el reconocimiento de
ingresos. Esta reemplaza la NIC 18 que cubre los contratos de productos y servicios y la NIC 11
que cubre los contratos de construccion.

La nueva norma se basa en el principio que los ingresos son reconocides cuando se transfiere el
control del producto o servicio al cliente - asi que la nocidén de control reemplaza la nocion actual de

riesgos y beneficios.

Estos cambios de contabilidad quizas tengan efectos en las practicas del negocio en relacién con los
sistemas, procesos y controles, planes de bonos y compensaciones, contratos, planeacion fiscal y
comunicacion con inversionistas,

Las entidades tienen opcidn de la aplicacion retrospectiva completa, o prospectiva con revelaciones
adicionales.

i. Clasificacion de métodos de depreciacion y amortizacion aceptables — Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38 Fecha efectiva el 1 de enero de 2016. Las modificaciones aclaran que el método de
depreciacion o amortizacidén basado en ingresos generalmente no es apropiado.

iv. Mejoras anuales de NIIF al ciclo 2012- 2014. Fecha efectiva e! 1 de enero de 2016. Las Ultimas
mejoras anuales aclaran:

« NIIF 5 - Cuando un activo (o grupo de disposicion) se reclasifica de “Mantenido para su venta”
a “Mantenido para su distribucion” o viceversa, esto no constituye un cambio en el plan de
venta o distribucién y no debe ser contabilizado como tal.

« NIIF 7 - Guias especificas para activos financieros transferidos para ayudar a la administracion
a determinar si los términos del acuerdo de servicios constituyen “involucramiento continuo” y
si por consiguiente el activo califica para su baja.
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» NIIF 7 - Que las revelaciones adicionales relacionadas con la compensacion e activos y
pasivos financieros solo se deben incluir en periodos intermedios si se requiere por la NIC 34.

e NIC 34 - Lo que se refiere por la referencia en la norma a “informacién revelada en otra parte
del reporte intermedio financiero” y adiciona un requerimiento a los cruces de los estados
financieros intermedios a la ubicacidn de esa informacion.

v. Iniciativa de revelaciones - Modificaciones a la NIC 1. Fecha efectiva el 1 de enero de 2016. Las
modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de estados Financieros” se hacen en contexto a ta
iniciativa de revelaciones del IASB, la cual explora como las revelaciones de los estados
financieros pueden ser mejoradas. Las modificaciones proveen aclaraciones en varios
problemas, incluyendo: Materialidad, Desglosar y subtotales, Notas, ORI que provengan de
inversiones contabilizadas bajo el método de participacién. De acuerdo con disposiciones
transitorias, las revelaciones en fa NIC 8 en relacién con la adopcién de nuevas normas/politicas
contables no se requieren para estas modificaciones.

NOTA 3 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS
POLITICAS CONTABLES

La gerencia de la Corporacién hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en
los estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente ario fiscal. Los
juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace cieros juicios aparte de aquelios que involucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas
importantes en los montos reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar
un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los

siguientes:

Negocio en marcha: El objetivo de ta Corporacidn es salvaguardar la capacidad de la misma para
continuar como un negocio en marcha con el objeto de propoercionar rentabilidad para sus accionistas
y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion y

operacién de la Corporacion.

Clasificacion de inversiones: La Corporacion adquiere titulos de deuda emitidos por el Gobierno (TES)
con el propdsito principal de obtener utilidades a corto plazo por las fluctuaciones del precio. Son
clasificadas como Inversiones Negociables y se miden a Valor Razonable de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 1 de la Circular Externa 100 de la Superintendencia Financiera.

Impuesto sobre |a renta diferido: Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos
en los estados financieros en caso gue por norma se permita su reconocimiento.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo Financiero
Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Corporacién Financiera la exponen a una variedad de riesgos financieros como:
Riesgo de Mercado (Riesgo de tasa de cambio y Riesgo de tasa de interés), Riesgo de Crédito y
Riesgo de Liguidez.

La Corporacién Financiera de igual manera se expone al Riesgo Operacional, teniendo en cuenta la
diversidad de procesos gue son indispensables para el funcionamiento de sus actividades.

El proceso de gestién de riesgo de la Corporacion Financiera se delimita segtin los manuales y
politicas disefiadas por la Alta Gerencia, en linea con las directrices generales de gestién y
administracién, revisadas y aprobadas por la Junta Directiva y enmarcado en el sistema de
administracion de riesgos de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia Financiera.

La Corporacién Financiera cuenta con un Comité de Riesgos, conformado por las éreas de Tesoreria,
Legal, Riesgo, Cumplimiento, Finanzas, Tecnologia e Impuestos. Tiene una periodicidad minima
mensual 0 mas frecuente de ser necesario. El objetivo del Comité de Riesgos es medir, controlar,
analizar y administrar la gestion de riesgo de mercado, liquidez, crédito, operacional y legal.

La Corporacién Financiera cuenta con un tinico Manual de Riesgo en el que se definen los tipos de
riesgos a los que tendré exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicién al riesgo, los
modelos y sistemas de valoracién, los planes de contingencia, la estructura organizacional para la
administracién de riesgos, la delimitacion de funciones y niveles de autorizacion y la revelacion de
informacion.

Es relevante resaltar que la Corporacién Financiera sélo puede tener exposicion a los activos
colombianos con mayor liquidez y mejor perfil de riesgo crediticio. La Corporacion solo puede tener
exposicion en tasa de interés, a los bonos de tesorerfa de la Nacion de Colombia (T ES) y en tasa de
cambio, a las exposiciones en Délar Americano. Las exposiciones en los activos descritos pueden
darse por medio de operaciones spot y derivados. La exposicion en derivados de tasa de cambio
pueden darse por medio de operaciones “OTC — Al mostrador” y/o en la CRCC-Camara de Riesgo
Central de Contraparte. La exposicién en derivados de tasa de cambic puede darse por medio de
operaciones realizadas Gnicamente en la CRCC-Camara de Riesgo Central de Contraparte.

Teniendo en cuenta los activos a los que tiene exposicion de riesgo la Corporacién Financiera, todas
las inversiones son clasificadas dentro del nivel de jerarquizacion 1, puesto que como lo sefiala IFRS
13, los precios de los activos a los que puede acceder la Corporacidn “son precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en
la fecha de la medicién®. En éste sentido, los precios de valoracion que utiliza fa Carporacion
Financiera provienen directamente del proveedor de precios oficial (INFOLVALMER) y/o de la CRCC-
Camara de Riesgo Central de Contraparte. En consecuencia, la Corporacion Financiera no tiene
activos clasificados dentro de los niveles de jerarquizacion 2y 3.

La Corporacion Financiera cuenta con diferentes métodos para medir y administrar los tipos de riesgo
a las que se esta expuesto. Los métodos para medir y administrar el riesgo al que se expone la
Corporacion Financiera, se describen a continuacién por tipo de riesgo.
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado para la Corporacién Financiera se define como la pérdida potencial por cambios
en los factores de riesgo gue inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de las
operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interes, tipos de
cambio, indices de precios, entre ofros.

LLa Corporacion Financiera hace parte de los mercados monetario, cambiario y de renta fija, con el
objetivo de maximizar la rentabilidad para los accionistas. La Alta Gerencia de la Corporacion
Financiera define limites de mercado en congruencia con el modelo de negocio, fos niveles de capital
y el apetito al riesgo. Dichos limites, tanto internos como regulatorios, estan constantemente
monitoreados. De [a misma manera, se realizan revisiones periddicas, para verificar la veracidad de
los modelos. El Comité de Riesgos y la Junta Directiva aprueban la estructura de limites, segun el
modelo de negocios y el apetito de riesgo.

La Corporacion Financiera utiliza el modelo regulatoric para la medicion, control y gestion del riesgo
de mercado segun lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del Capitulo
XX De la Circular Basica Contable y Financiera. La exposicién de riesgo de mercado es suministrada
a la Superintendencia Financiera de Colombia con frecuencia diaria y mensual. Asi mismo, para
complementar el monitoreo al riesgo de mercado al que se expone la Corporacion Financiera, se
utiliza una metodologia de VaR interna, fa cual involucra la actividad histérica anual de los mercados.
Los modelos mencionados son evaluados trimestralmente en el Comité de Riesgos, al ser sometidos
a pruebas de backtesting, lo que permite evaluar su certeza. Finalmente, la Corporacién Financiera
cuenta con pruebas de estrés, bajo la simulacion de escenarios extremaos, con el fin de sensibilizar el
portafolio bajo condiciones extremas de mercado.

Riesgo de tasa de interés

La Corporacién Financiera tiene exposicion al riesgo de mercado, como consecuencia de las
exposiciones a las tasas de interés por medio de las transacciones realizadas en bonos de tesoreria
de la Nacién de Colombia (TES). Dichas exposiciones al riesgo de tasas de interés, se producen
como consecuencia a la variacion del valor de mercado de las posiciones activas y pasivas a las que
se encuentra expuesta la Corporacion Financiera.

Teniendo en cuenta el modelo de negocio de la Corporacion Financiera, sélo se pueden realizar
operaciones de mercado de tasa de interés en bonos de tesorerfa de la Nacion de Colombia (TES).
Es asi, que la exposicién a la tasa de interés se encuentra concentrada 100% en bonos de tesoreria
de la Nacién de Colombia (TES), los activos de mas alta liquidez del mercado colombiano.

Segtin las directrices y politicas de la Junta Directiva de la Corporacion Financiera, la exposicion al
riesgo de mercado esta definida por el limite establecido al VaR regulatorio, independiente del tipo de
riesgo (Riesgo de tasa de cambio y/o Riesgo de tasa interés) a la que se esté expuesto.

A corte de 31 de diciembre de 2015, el valor de la exposicidén de riesgo de tasa de interés, a precios
de valor de mercado fue (cifras en millones de pesos):

Exposicion riesgo de tasa de interés 2015 2014

Inversiones Negociables 455,932.55 462,653.79
Futuros derivados de Inversiones Activas 961.90 1,482.76
Inversiones Negociables - Ventas en Corto (319,596.74) (89,703.19)
Futuros derivados de Inversiones Pasivas {1.786.84) (2.734.77)

Total Exposicién riesgo de tasa de interés 135,510.87 371,698.60
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Dentro de la exposicion a tasa de interés que tuve la Corporacién Financiera durante 2015, se
observd una exposicion promedio en bonos en tasa fija de 87%, 13% en bonos atados a la UVR. A
cierre de 2015, la composicién de la exposicidn a la tasa de interés fue de 85% en bonos en tasa fija y
5% en bonos atados a la UVR.

En la siguiente tabla se observa la exposicion de la Corporacion Financiera segun el sector a corte 31
de diciembre de 2015:

Exposicion riesgo de tasa de interés - Sector % Portafolio
Gubernamental 100%
Total Exposicion riesgo de tasa de interés 100%

Segln el modelo del VaR regulatorio, la sensibilidad al riesgo a las tasas de interés que tuvo la
Corporacion Financiera oscilé alrededor de $15,200 millones, con un maximo de $35,390 millones y
un minimo de $5,406 millones, segtin como se puede observar en la siguiente tabla, a corte de 31 de
diciembre de 2015 (cifras en millones de pesos):

Exposicion riesgo de tasa de interés ]
- VaR requlatorio Maximo Minimo Promedio Ultimo

Total Exposicién riesgo de tasa de interés 35,600.22 5,406.22 15,211.19 11,446.54

Riesgo de tasa de cambio

La Corporacion Financiera tiene exposicion al riesgoe de mercado, como consecuencia de las
exposiciones a las tasas de cambio por medio de las transacciones realizadas en ddlares americanos
contra pesos colombianos. Dichas exposiciones al riesgo de tasas de cambio, se producen como
consecuencia a |la variacion del valor de mercado de [as posiciones activas y pasivas a las que se
encuentra expuesta la Corporacién Financiera.

Teniendo en cuenta el modelo de negocio de la Corporacion Financiera, solo se pueden realizar
operaciones de mercado de tasa de cambio en délares americanos contra peso colombiano. Es asi,
que la exposicidn a la tasa de cambio se encuentra concentrada 100% en ddlares americanos.

Segtin las directrices y politicas de la Junta Directiva de la Corporacion Financiera, la exposicién al
riesgo de mercado esta definida por el limite establecido al VaR regulatorio, independiente del tipo de
riesgo (Riesgo de tasa de cambio y/o Riesgo de tasa interés) a la que se esté expuesto.

De acuerdo a la IFRS7, a confinuacion se observa los activos y pasivos denominados en délares
americanos de la Corporacion Financiera {(cifras en millones de dolares americanos):

Exposicion riesgo de tasa de cambio en los

estados financieros 2015 201
Activos
Acfivos en Moneda Extranjera 404.53 364.38
Pasivos

Pasivos en Moneda Extranjera 377.40 342.15
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Segun el modelo del VaR regulatorio, la sensibilidad al riesgo a las tasas de cambio que tuvo la
Corporacion Financiera oscild alrededor de $3,200 millones, con un maximo de $18,882 millones y un
minimo de $38 millones, segin como se puede observar en la siguiente tabla, a corte de 31 de
diciembre de 2015 (cifras en millones de pesos):

Exposicion riesgo de tasa de cambio

- VaR Regulatorio Maximo Minimo Promedio Oltimo
Total Exposicion riesgo de tasa de cambio 16,882.11 38.43 3,204.97 4,698.51
Riesgo de Crédito

L.a Corporacion Financiera esté expuesta a riesgo de crédito, que esté definido segin el manual de
riesgo como la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o confraparte en las
operaciones que efectidan las Entidades de Crédito, incluyendo las garantias reales o personales que
les atorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por las Entidades.

La Corporacidn Financiera asume riesgo de crédito dentro de las labores diarias de tesoreria, en los
productos interbancarios, operacion de derivados (Non Delivery Forward), negociacion de bonos de
tesoreria de la Nacion de Colombia (TES) y negociacién de divisas.

Las politicas y procedimientos para el manejo y control del riesgo de crédito se encuentran descritas
en el manual de riesgos de la Corporacidn Financiera.

En el caso de la Corporacion Financiera, la maxima autoridad en materia crediticia es la Junta
Directiva, quien ademas de orientar las directrices generales en cuanto al riesgo de crédito, tiene la
potestad de aprobar los niveles de créditos permitidos por contraparte, dentro de lo que dispone la
regulacién. En las operaciones de tesoreria realizadas en la Corporacién Financiera los cupos
asignados por contraparte dependen del anélisis y seguimiento, que la Junta Directiva delega en los
agentes de crédito de JP Morgan. Los cupos establecidos se basan en el analisis interno realizado
sobre las diferentes contrapartes, pudiendo contar estas con una calificacién asignada por
calificadores externas independientes o no. Dentro del analisis interno, los agentes de crédito de JP
Morgan asignan una calificacioén interna a cada contraparte.

Por medio de los controles diarios y el seguimiento mensual del Comité de Riesgos, la Corporacion
Financiera hace una revision continua de las situaciones que generan riesgo de credito. Diariamente
la Corporacién Financiera monitorea el riesgo de crédito por medio de controles sobre los cupos
aprobados y a través del informe diario de concentracién de crédito por grupo econdmico, segin lo
establece el decreto 2555 de 2010.

La mayor concentracion de crédito a la que la Corporacion Financiera se encuentra expuesta, surge
de inversiones en bonos de tesoreria de la Nacion de Colombia (TES) y de operaciones forward NDF.

L.a Corporacion Financiera (nicamente puede realizar inversiones sobre los bonos de tesoreria de la
Nacién de Colombia (TES), teniendo en cuenta que son los bonos de mayor calificacion crediticia en
el pais y por ende el menor riesgo crediticio. El 100% de las inversiones de la Corporacion Financiera
se encuentra en bonos de tesoreria de la Nacion de Colombia (TES).

e

Exposicion riesgo crediticio por rating 201

2015
fnversiones Negociables (TES) - BBB+ 100% 100%
Total Exposicidn riesgo de tasa de interés 100% 100%

|
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Teniendo en cuenta los productos de la Corporacion Financiera, la exposicion al riesgo de credito se
encuentra a continuacion (IFRS7) (cifras en millones de pesos):

Exposicion riesgo de crédito por producto 2015 2014
Inversiones Negociables (TES) 455,932 .55 462,653.79
Interbancarios - -
Forwards NDF 129,268.58 17,468.76
Simultaneas 396.58 -
Swaps - -

Consumo de riesgo de crédito derivados: Dentro del especiro que abarcan los productos derivados la
Corporacién Financiera tiene exposicion tnicamente en Non Delivery Forwards (NDF). A 31 de
diciembre de 2015, el riesgo de crédito se encuentra concentrado en un 78% en el mercado de deuda
publica y 22% en el mercado de derivados. La exposicién en interbancarios, repos y/o simultaneas es
marginal o nula.

Ningunho de estos activos estan vencidos o presentan dificuitades de recuperacion a la fecha de cierre
de este informe y el afio inmediato anterior (IFRS7).

La Corporacién Financiera cuenta con diferentes mecanismos contractuales para mitigacién de riesgo
con clientes institucionales, en donde se puede mencionar el “recouponing”, mecanismo por el cual se
establece un monto maximo dentro del cual puede fluctuar el valor de mercado del derivado. En caso
de que este valor llegué a exceder el monto establecido dentro del contrato marco de derivados, la
contraparte tendra que resetear el derivado mediante la compensacion del valor de mercado
existente. De esta manera la Corporacidn mitiga el riesgo de crédito con contrapartes institucionales,
sabiendo que su méxima exposicion esta limitada al monto establecido en el contrato. El valor de
mercado de cada derivado dentro del portafolio es monitoreado de manera diario;, en caso de que
este valor exceda el monto establecido en el contrato, el cliente recibe una notificacion indicandole el
valor de mercado del derivado y la necesidad de resetear el derivado en funcién de las condiciones

del “recouponing”.

Garantia/Colateral: La Corporacion Financiera no cuenta con manejo de garantias.

Riesgo de Liquidez

En la Corporacién Financiera el riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la
imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la
Corporacion, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a
sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oporiunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

La Corporacion Financiera tiene exposicién al riesgo de liquidez a raiz de operaciones y vencimientos
generados por operaciones en CDT's, Interbancarios, Repos, Simultaneas, Operaciones a plazo,
Forwards NDF y la compensacién de la Camara Divisas y la CRCC-Camara de Riesgo Central de

Contraparte.

Es relevante mencionar que todas las inversiones que realiza la Corporacion Financiera son
facilmente realizables, teniendo en cuenta que JP Morgan participa de los mercados mas liquidos de
Colombia, como lo son el mercado de deuda publica y el mercado de dolar peso.
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l.a gestion del riesgo de liquidez se fundamenta en la Corporacién Financiera de acuerdo a lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del Capitulo VI de la Circular
Basica Contable y Financiera.

Las fuentes de financiamiento de la Corporacion Financiera son: el patrimonio, [as operaciones de
mercado abierto del Banco de la Republica (OMAS), el mercado interbancario, el mercado de
simultaneas y el acceso a la tesoreria de la casa matriz.

La Corporacién Financiera de manera semanal y mensual, mide y monitorea el riesgo de liquidez a
través del Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) a los plazos establecidos dentro del modelo
regulatorio dispuesto por la Superintendencia Financiera bajo el formato 458 "Flujos de caja
contractuales y medicién estandar del riesgo de liquidez”. Adicionalmente, la Corporacién Financiera
monitorea de manera diaria el flujo de caja para los siguientes 30 dias y el nivel de apalancamiento
sobre el capital.

La rotacion del flujo de caja de la Corporacion Financiera durante 2015 se concentré en plazos
inferiores a 15 dias. Proporcionalmente, las simultaneas tuvieron una participacion dentro del flujo de
caja de la Corporacion Financiera durante 2015 entre el 85% y 95%. En este sentido vale la pena
mencionar que todas las simultaneas que hace la Corporacién Financiera son de cumplimiento DVP,
de esa manera el titulo que se recibe como garantia de la operacion monetaria se convierte en
cobertura natural al riesgo de liquidez.

Como se evidencia en la siguiente tabla correspondiente a 31 de diciembre de 2015, la estructura de
flujos de la Corporacion Financiera se segmenta principalmente en Simultaneas y NDF.

Para los siguientes 30 dias, la Corporacién Financiera cuenta con vencimientos menores de CDT's y
NDF.

La Corporacién Financiera no cuenta con flujos futuros con vencimientos superiores a un (1) afio a
corte de 31 diciembre de 2015.

La siguiente tabla sefiala los vencimientos a los que esta expuesta la Corporacién Financiera desde el
punto de vista de liquidez:

Diciembre 2015-millones de pesos

Menos de 7 dias 7 Dias a 30 Dias

Vencimientos por producto

Simuitaneas 88,439.46 167,620.86
Interbancarios - -
CDT - 11.11
Operaciones a plazo 1,575.52 5,632.15
Forwards NDF 0.35 14,578.02
Diciembre 2014 — millones de pesos

Vencimientos por producto Menos de 7 dias 7 Dias a 30 Dias
Simultaneas 48,366.13 42,785.20
Interbancarios 55,022.29 -
CcDT - -
Operaciones a plazo - -
Forwards NDF 4,233.29 17,092.90
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Como se menciond anteriormente, la Corporacion Financiera administra, moniforea y controla el
riesgo de liquidez a través del Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) a los plazos establecidos deniro
del modelo regulatorio dispuesto por la Superintendencia Financiera bajo el formato 458 “Fiujos de
caja contractuales y medicidén estandar del riesgo de liquidez®. En la siguiente tabla se observa el
comportamiento del indice durante 2015 (cifras en millones de pesos):

Indicador de Liquidez IRL 7 dias IRL 30 dias

IRL Razon IRL IRL Razon IRL
Maximo 335,281.07 3088% 323,430.76 2976%
Minimo 1566,775.58 180% 140,077.47 176%
Promedio 235,328.95 620% 229,053.60 573%
Ultimo 231,590.61 276%  198,916.33 221%

Riesgo Operativo

Se define como los riegos de pérdida asociados a fallas o deficiencias en los sistemas, controles
internos, procedimientos y el personal; errores en el procesamiento de las operaciones, fraudes y
rohos o como resultado de acontecimientos externos. También incluye los riesgos de tipo legal y
tecnoldgico.

La Corporacién Financiera establece su monitoreo sobre el riesgo operativo segtin lo establecido por
la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del Capitulo XXl de la Circular Basica Contable

y Financiera.

La Corporacion Financiera cuenta con un manual de riesgo operativo que delimita los procesos y
procedimientos establecidos para realizar un adecuado monitoreo, andlisis y control del riesgo
operacional.

La Corporacién Financiera lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operativo deniro del
sistema corporative Phoenix, el cual hace seguimiento sobre todos los eventos de riesgo operativo
implemente un ambiente de control que constantemente reevalla los procesos de la Corporacion

Financiera.

Durante 2015, los eventos de riesgo operacional registrados, fueron 12. os eventos de riesgo
operacional sucedieron en las areas de Riesgo, Finanzas, Operaciones y Tesoreria. En ninguno de
fos casos, hubo impacto monetario significativo para la Corporacidn Financiera.

Riesgo de Capital

La Corporacién Financiera mide su riesgo de capital tomando en consideracion el indice de Solvencia
establecido por la Superintendencia Financiera segun el Decreto 2555 de 2010. Este indice se define
como el valor del Patrimonio Técnico divido por los activos ponderados por nivel de riesgo. Esta
relacion no puede ser inferior a nueve por ciento (9%).

El indice de solvencia es monitoreado de manera mensual por el Comité de Riesgo y presentado a la
Junta Directiva dentro del informe del area de Riesgos.

En el caso de la Corporacion Financiera esta esencialmente constituido por capital pagado y reserva
legal. La Corporacién Financiera presenté un indice de solvencia al 31 de Diciembre del 2015 de

129.5% (2014: 145.3%).
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Medicion del valor razonable

Cémo se menciond inicialmente, la Corporacién Financiera participa de los aclivos financieros mas
liquidos y activos del mercado colombiano, en éste sentido, todas las inversiones son clasificadas
dentro del nivel de jerarquizacién 1. Todas las inversiones son clasificadas dentro del nivel de
jerarquizacion 1, puesto que como lo sefiala IFRS 13, los precios de los activos a los que puede
acceder la Corporacion “son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicidon™. En éste sentido, los
precios de valoracion que utiliza la Corporacion Financiera provienen directamente del proveedor de
precios INFOLVALMER y/o de la CRCC-Camara de Riesgo Central de Contraparte. En
consecuencia, la Corporacion Financiera no tiene activos clasificados dentro de los niveles de
jerarquizacién 2 y 3, teniendo en cuenta los productos en los que puede tener exposicion la
Corporacion.

1.a Corporacion tiene como modelo de negocio la realizacion de operaciones de contado y contratos
derivados. Actualmente no se tiene considerada la realizacién de operaciones de cobertura scbre
operaciones de la Corporacién Financiera. La Corporacién registra en sus sistemas de valoracion y
contabilidad, todas las condiciones financieras de negociacién (monto, precio, {asa, fechas, etc.), de
los acuerdos celebrados entre dos (2) partes para comprar o vender activos en un futuro, como
divisas o titulos valores, o futuros financieros sobre tasas de cambio, tasa de interés o indices
bursatiles, o permutas financieras (swaps) de tipo de cambio o tasa de interés. En tal virtud surgen
derechos y obligaciones reciprocas e incondicionales.

Las operaciones de contado, por su parte, se rigen por los pardmetros vigentes de mercado que
especifican que su cumplimiento se puede dar hasta los tres (3) dias habiles inmediatamente
siguientes a la fecha de cierre.

La metodologia de valoracién de inversiones a plazo, define que para operaciones de compra {(venta),
el derecho (obligacién) se calcula valorando el titulo a precios de mercado suministrados por el
proveedor de precios INFOLVALMER y/o de la CRCC-Camara de Riesgo Central de Contraparte y la
obligacién (derecho), obtenido el valor presente del monto pactado de compra.

La metodologia de valoracién para las operaciones a plazo sobre divisas que utiliza la Corporacion se
basa en traer a valor presente los flujos (obligaciones y derechos) futuros involucrados en la
operacion; lo mas usual es gue uno de esos dos flujos esté denominado en délares americanos y el
otro en pesos colombiancs. Cada flujo se trae a valor presente usando las tasas de descuento de
mercado en dolares y pesos colombianos para el plazo remanente en cada operacion. Estos valores
presentes se calcutan usando tasas compuestas. Una vez se obtienen los valores presentes de los
flujos, se re expresan en pesos colombianos usando la Tasa Representativa del Mercado certificada
por la Superintendencia Financiera. Las tasas de interés que se utilizan para descontar dichos flujos
seran suministradas por el proveedor de precios autorizado y seleccionado por Ja Corporacion, de
acuerdo con las curvas cbservables del mercado colombiano.

Los confratos de futuros se negocian en un mercado (BVC) que opera a traves de una Camara de
Riesgo Central de Contraparte “CRCC”, en virtud del cual dos (2) partes se obligan a comprar o
vender un subyacente en una fecha futura a un precio establecido en el momento de fa celebracion
del contrato. La “CRCC”, administra la compensacion, liquidacion y el control del riesgo de las
operaciones. Adicionalmente, actiia como contraparte central de las operaciones celebradas en el
mercado de derivados estandarizados que se negocien en la BVC.
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De esta forma, una vez las operaciones calcen en el sistema de negociacion, fa CRCC se interpone
entre los participantes, constituyéndose en el comprador y vendedor reciproco de todas las posiciones
abiertas en el mercado. Con base en el precio de valoracién calculado por el proveedor de precios, la
CRRC comunica diariamente el resultado de la compensacion de los participantes y procede a debitar
o abonar las pérdidas o ganancias realizadas.

El valor de la obligacion (derecho) que debe registrar el vendedor (comprador} en su balance, en
pesos colombianos, correspondera al precio de cada unidad del contrato de futuros reportado en la
fecha de valoracién por la Bolsa multiplicado por el nlimero de contratos y por el valor nominal de
cada conirato.

Contablemente los instrumentos financieros derivados bajo IFRS se regisiraran a valor razonable en
el balance, con cambios en los valores razonables contabilizados a través de resultados. Desde el
inicio los derivados son medidos a valor razonable {dia cero) y en los dias en gue la operacién se
encuentre vigente. La Corporacién mantendra el plan de cuentas estipulado en el CUIF emitido por la
Superintendencia Financiera para distinguir las diferentes operaciones de derivados que se realicen.

Igualmente para efectos contables se mantendra la clasificacion de las operaciones de derivados al
pasivo o al activo de acuerdo con la valoracién generada diariamente. Al momento de Ja liquidacion
se afectaran las cuentas del ingreso (utilidad) o egreso (pérdida) segin sea el caso.

En la informacién a revelar de los derivados bajo IFRS 7 los registros del valor razonable se
clasificaran teniendo en cuenta la informacion proveniente de los proveedores de precios.

Descripcion general de las metodologias de valoracion y sus insumos

Considerando que la regulacién local delimita claramente las metodologias de valoracién al incorporar
la participacién activa de los proveedores de precios, la Corporacion Financiera hoy en dia vincula los
precios de valoracién tantos de su portafolio de renta fija, como su portafolio de derivados (NDF)alia
jerarquizacién que posee INFOVALMER:

Mercado: Tiene en cuenta la informacién ponderada de todos los participantes, en donde se recogen

todas las operaciones de mercado de NDF, considerando los nodos desde 1dia, hasta 18 meses. La
creacion de la curva de puntos NDF por parte de los participantes, se genera como consecuencia de

las operaciones del dia y de subastas de cierre, para los casos en que no existan operaciones, lo que
genera al final del dia, que todos los precios existentes puedan ser operables.

Curva: Para los derivados NDF superiores a 18 meses, se realiza una metodologia que a partir de la
curva NDF de 1dia hasta 18 meses, se extrapola nuevos nodos para encontrar su precio de
valoracion.

Derivados / NDF en JP Morgan Corporacién Financiera: Actualmente la Corporacidn Financiera sdlo
posee y puede operar derivados NDF con vencimientos menores a 1 afio, salvo algunas excepciones.
De esta manera la Corporacién Financiera vincula su valoracion, a la jerarquizacién que hoy en dia
genera el proveedor de precios y en este sentido se sujeta a la clasificacion de IFRS.
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De acuerdo con lo impartido por la I[FRS 13, existe una jerarquia de valor razonable que clasifica en
tres niveles los datos de enirada de técnicas de valoracién utilizadas para medir el mismo. La
jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas
baja a los datos de entrada no ohservables (datos de entrada de Nivel de 3). Los datos de entrada de
Nivel 1 son precios a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion. Los datos de
entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de
entrada no observables para el active o pasivo. De acuerdo con la norma, el valor razonable de un
activo se debe clasificar en el mismo nivel que aquel que corresponde al insumo de nivel mas bajo.

A continuacién se encuentra la informacién de los estados financieros clasificado por nivel de
jerarguizacién a cierre de diciembre de 2015 (cifras en millones de pesos).

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Balance

Activos

interbancarios - - - -
Interbancarios ME - - - -
Titulos 455,032.55 - 455 932.55
Futuros 961.90 - 961.90
Simultaneas 448,026.82 - 448,026.82
Forwards 16,252.47 - 16,252.47
Swaps - - -

Sub total 921,173.74 - 921,173.74
Pasivos

Posicién Corto 319,596.74 - - 319,596.74
Simultaneas Pasivas-REPO 191,841.87 - - 191,841.87
Forwards Pasivos 37,571.71 - - 37,571.71
Futuros Pasivos 1,786.84 - - 1,786.84
Swaps Pasivos - - - -
Interbancarios - - - -
Interbancarios ME - - - -

Sub total 550,797.16 - - 550,797.16

Teniendo en cuenta que tfodas las inversiones y activos en los que pariicipa la Corporacién Financiera
hacen parte del nivel de jerarquizacion 1, durante 2015 no se realizaron reclasificaciones entre los
niveles de jerarquizacion 1, 2 y/o 3.
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La Corporacién Financiera posee cuatro cuentas que manejan efectivo, la cuenta de deposito en el
Ranco de la Reptblica, dos cuentas en Citibank para manejar el pago de ndmina y proveedores y por

gitimo una cuenta en dolar estadounidense.

diciembre
En millones de Pesos 2015
Banco de la Republica 10,998.43
Cuenta Citibank (Noémina - Proveedores) 78.19
Cuenta en USD JP Morgan Chase 16,175.50
Total Disponible 27,252.12

diciembre
2014

2,255.07
565.69
2,611.59

5,432.35

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS EN OPERACIONES REPQ Y SIMULTANEAS

Los activos financieros en operaciones Repo y Simultaneas, estaba compuesto por:

1 enero
2014

5,655.91
399.20
53,220.87

59,184.98

La siguiente tabla presenta el resumen de los activos y pasivos financieros de [a Corporacion

registrados a costo amortizado al 31 de diciembre 2015 2014 y el 1 de enero de 2014:

31de diciembre

de 2015

Activos

Operaciones Simultaneas 448,026.82
Total activo costo amortizado 448,026.82
Pasivos

Certificado de Depésito a Término 7.012.51
Fondos interbancarios -
Operaciones de Reporto o Repo -
Operaciones Simulianeas 146,079.28
Operaciones Simultaneas sobre Simultaneas 45,762.59
Total pasivo costo amortizado 198,854.38

31de diciembre

de 2014

161,617.15
161,617.15

7,010.00
55,016.00
3,001.00
67,442.00

132,469.00

1 de enero
de 2014

38,846.15
38,846.15

7,000.00

65,242.65

72,242.65
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El siguiente es el detalle de las operaciones simultaneas activas al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

31 de Diciembre de 2015

Contraparte Fechade Negociacion | Fechade Vencimiento| Tenor Valor

CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/30 2016/01/04 5 3,528.82
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/30 2016/01/04 5 4,469.74
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/04 7 4,746.85
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015M2/30 2016/01/05 3] 8,5556.36
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 20186/12/29 2016/01/05 7 3,803.29
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/04 7 23,736.85
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/M12/28 2016/01/04 7 23,771.65
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAFPARTE 2015M2/28 2016/01/04 7 23,771.65
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/M2/28 2016/01/04 7 23,733.00
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARITE 2015M2/28 2016/01/04 7 4,746.60
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/30 2016/01/07 3 8,237.88
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/30 2016/01/04 5 11,706.93
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01M2 15 23,526.38
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/05 8 18,865.13
CAMARA RESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015M2/29 2016/01/07 9 9,433.18
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAFPARTE 2015/12/22 2016/01/04 13 18,833.77
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/05 8 18,865.13
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/30 2016/01/07 8 11,481.14
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARITE 2015/12/29 2016/01/05 7 22,884 28
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/29 2016/01/04 a8 5,725.03
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/29 2016/01/05 7 11,447.14
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/29 2016/01/13 15 22,900.28
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015M12/30 2016/01/04 5 28,701.72
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 20156/12/28 2016/01/12 i5 18,384.16
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 20151224 2016/01/07 14 23,298.43
CAMARA RESGO CENTRAL CONTRAFARTE 2015/12/28 2016/01/08 11 2292517
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/M12/28 2016/01/12 15 22,950.18
CAMARA RESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015M12/28 2016/0iM12 15 4,590.04
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015M12/23 2016/01/04 12 18,397.02
TOTAL 448,026.82

31 de Diciembre de 2014:

Contraparte Fecha de Negociacion | Fecha de Vencimiento | Tenor Valor

BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 201412129 2015/1/05 7 9,347.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/29 2015/01/02 4 9,071.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12129 2015/01/05 7 21,388.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/29 2015/01/08 10 21,400.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014112129 2015/01/08 10 21,400.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/29 2015/01/05 7 21,014.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 201412/29 2015/01/05 7 15,768.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/29 2015/01/05 7 21,004.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 201412129 2015/01/02 4 15,920.00
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/29 2015/01/05 7 5,305.00
TOTAL 161,617.00
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NOTA 7 — ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

De acuerdo con IFRS7 La Corporacion presenta la relevancia de los instrumentos financieros en su

situacion financiera:

Activos financieros negociables

inversiones

Operaciones cen Derivados

Total activo financieros negociables
Total activos financiarlos a valor
razonable con cambios en resultados

Detalle Inversiones

Tasa Fija

Inversiones negociables en Titulos de deuda publica

Diciembre 2015 Diciembre 2014

1 enero 2014

Derechos de recompra de inversiones negociable

Titulos de deuda enfregados en garantia

Total Inversiones negociables tasa fija

Tasa variable

Titulos de desarrollo agropecuario

Inversiones negociables en Titulos de deuda publica

UVR

Total inversiones negociables tasa variable

Total

Acciones Cifin
Total Inversiones

Se detalla los titulos dados en garantia por ia Corporacion:

Tasa Fija

Inversiones negociables en Titulos de deuda publica
Total inversiones negociables tasa fija

Desglose por emision dado en garantia (colaterales):

31 de Diciembre 2015

Emision

TFITO6110918
TFIT16280428

Total

455 932.55 462,783.18 347,415.30
17,214.37 29.507.09 2478.92
473,146.92 492,290.27 349,894.22
473,146.92 492,290.27 349,894.22
Diciemhre Diciembre 1 de enero
2015 2014 de 2014
264,356.34 319,607 227,365
145,888.11 70,358 65,188
38,613.28 70,134 41,353
448.857,74 460,099.74 333,906.00
272.7 385 1,089.88
6,591.06 2140 12,288.90
686376 ___ 2,526 __ 13,3788
455,721.50 462,625.59  347,284.78
211.05 157.69 130.52
455,932.55 462.783.18 347,415.30
Diciembre Diciembre 1 de enero
2015 2014 de 2014
38,613 70,134 41,353
28,613 70,134 41,353
Nominal Valor de Mercado
32,750 32,847
7.000 5,767
39,750 38,613
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31 de Diciembre 2014

Emisién Neminal Valor de Mercado
TFITO7150616 59,811 63,944
TFIT16240724 5,000 6,191
Total 64,811 70134
1 de Enero de 2014

Emisidn Nominal Valor de Mercado
TFiT02121114 3,000 3,040
TFITO7150616 25,000 27,277
TFIT10120914 10,000 11,038
Total 38,000 41,353

Detalle operaciones con derivados:

Operaciones con derivados Diciembre 2015 Diciembre 2014 1 enero 2014

Contado titulos 947 307.70 -
Contado divisas 3.22 128.25 -
Contratos forward 16,239.79 27,588.68 1,446.01
Contratos futuros 961.80 1,482.76 1,032.91
Total operaciones con Derivados a valor

razonable con cambios en resultados 17,214.38 29,507.39 2,478.92

Instrumentos financieros por categoria.

Detalle de los instrumentos financieros por categoria de acuerdo con lo estipulado en IFRS7:

Diciembre 2015

Activos por categoria

Inversionss

Operaciones con derivados

Operaciones de mercado

monetario

Cuentas comerciales por cobrar

Propiedad, planta y equipo

Impuesto diferido

Otros ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Total Activos

Activos a valor
razonable con

Activos a cosio

cambios a resultados amortizado
455,832.55 -
17,214.37 -

- 448,026.82

473,146.92 448.026.82

Ofros activos Total

- 455,832.55

- 17,214.37

- 448,026.82

35.46 35.46
2,937.85 2,937.85
2352472 23,524.72
2,089.97 2,089.97
27.252.12 27.252.12
55,840.12 977.013.88




Diciembre 2014

Activos por categoria

Inversiones

Operaciones con derivados

Operaciones de mercado

monetario

Cuentas comerciaies por cobrar

Propiedad, planta y equipo

Impuesto diferido

Otros activos

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Total Activos

1?2 Enero 2014

Activos por categoria

inversiones

Operaciones con Derivados

Operaciones de Mercado

Monetario

Cuentas comerciales por cobrar

Propiedad, planta y equipo

Impuesto diferido

Otros Aclivos

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Total Activos
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Activos a valor
razonable con

Activos a costo

cambios a resultados amortizado Otros activos Total
462,783.18 - - 462,783.18
29 ,507.09 - . 29,507.00
- 161,817.15 - 161,617.15
- - 2,498.15 2,498.15
- - 5,633.65 5,633.65
- - 9,753.19 9,753.19
- - 2,593.97 2,593.97
- - 5,432.35 5,432.35
482.290.27 161.617.15 25.911.31 679,818.73
Activos a vaior
razonable con Activos a costo
cambios a resultados amoertizado Ctros activos Total
347.415.30 - - 347,415.30
2,478.92 “ - 2,478.92
- 38,846.15 - 38,846.15
- - 3,984.88 3,984.88
- - 4,841.67 4,841.67
- - 3,807.63 3,897.63
- - 3,077.02 3,077.02
- - 59,184.98 59,184.98
349.894.22 38.846.15 74.986.17 463.726.54
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Fl siguiente es el movimiento obtenido de las cuentas de propiedades, planta y equipo durante [os

periodos comparados:

Equipo de Equipo de Enseres de Mueblesy
En millongs de pesos  computo  comunicaciones oficina enseres  Remodelacjones Total
Costo - Depreciacidn
Saldo al 1° de enero de
2014 221.28 671.48 72.22 1,588.25 2,288.44 4,841.67
Equipo de Equipo de Enseres de Muebles y
En millones de pesos gomputo comunicaciones oficina enseres Remodelaciones Total
Costo
Saldo al 1° de enero de
2014 654.83 1,414.68 204.18 2,042.01 4,357.03 867273
Adquisiciones 83.94 525.88 59.90 277.60 1,248.00 2,195.32
Venias/Retiros - - - - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2014 738.77 1,940.56 264.08 2.319.61 5,605.03 10.868.08
Saldo al 1 de enero de
2015 738.77 1,940.56 264.08 2,310.61 5,605.03 10,868.05
Adquisiciones 142.45 296.81 - 5292 49218
Ventas/Retiros/Ajustes {7.65) (197.28) {35.27) (7.31} - (247.49)
Saldo al 31 de
diciembre de 2015 B873.57 2,040.11 228.81 2.312.30 5,657.95 11,112.74
Pérdidas por depreciacion y deterioro 2,288.44
Saldo al 1° de enero de 2014 433.55 743.20 131.96 453,76 2,068.59 3.831.06
Depreciacién 7.79 163.49 11.25 213.81 1,007.01 1,403.35
Deterioro - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 441.34 906.69 143.24 B867.57 3.075.60 5234.41
Saldo al 12 de enero de 2015 441,34 906.69 143.21 867.57 3,075.60 5,234.41
Depreciacion 23625 231.57 42.49 23020 2,212.32 2,952.52
Deterioro/Ajustes - 37.060 (48.90) (0.53) - {12.43)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 677.59 1,175.26 136.80 89733 5,287.92 8,174.90
Valores en libros
Saldo al 1° de enero de 2014 221.28 671.48 72.22 1,68825 228844 4,841.67
Saldo al 31 de diciembre de 2074 297.43 1,033.87 120.87 t,652.04 2,52943 5,633.64
Saldo al 31 de diciembre de 2015 105.98 B864.85 92.01 1,414.97 370.03 2,937.84

No hubo costos por préstamos capitalizados relacionados con las adquisiciones de planta y equipo

durante 2015y 2014,

La vida de los activos es estimada como se presenta a continuacion:

Equipo de computo
Equipo de comunicaciones
Enseres de oficina
Muebles y enseres

o w

anos
afos
afios
afios
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El 2015, las pérdidas por deterioro de $37.11 millones fueron producio de la reduccion del valor de
ciertos equipos del segmento de computo y tecnologia, como consecuencia de la obsolescencia
tecnolégica sufrida.

NOTA 9 - CERTIFICADOS DE DEPOSITOS A TERMINO A COSTO AMORTIZADO

El detalle del pasivo en Certificado de Depésito a término al 31 de diciembre de 2015y 31 de

diciembre de 2014 por fecha de emision y fecha de vencimiento es la siguiente;

31 de Diciembre de 2015

Fecha Fecha Tasa Intereses
Emisor Sector Moneda emision vencimiento | Tenor nominal Monto acumulados
Consorgio Fondos
Ecopensiones comunas
2011 ordinarios | COP 23/Cctf2015 | 23/Apri2017 548 7.4 3,000.00 5.36
Consorcio Fondos
Ecopensiones comunes
2011 crdinarios | COP 23/0ctf2015 | 23/Aprf2017 548 7.4 4,000.00 7.15
TOTAL 7,000.00 12.51
31 de Diciembre de 2014
Fecha Fecha Intereses
Emisor Sector Moneda | emisidn vencimiento | Tenor Tasa nominal | Monto acumulados
Carlera Fondos
colectiva comunes
Fidurenta ardinarios | COP 23/Aprf2014 | 23/0ct/i2015 548 5.75 | 3,000.00 5.56
Consorcio Fondos
Ecopensiones | comunes
2011 ordinarios | COP 23/Apri2014 | 23/0ct2015 548 5.75 | 4,000,00 417
TOTAL 7,000.00 8.73

El costo amortizado de Jos certificados de depdsito a término se calculd tomando el spread generado
segun las condiciones de mercado, a este se le adiciona la tasa IBR suministrada por infovalmery a
su vez se calcula la tasa nominal anual (segln periodicidad en nuestro caso mes vencido).
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NOTA 10 — INFORMACION A REVELAR DE PASIVOS QUE NO SON DERIVADOS

A continuacion se presenta un analisis de los vencimientos de los pasivos financieros no derivados,

mostrando los siguientes vencimientos contractuales remanentes:

31 de Diciembre de 2015

Mas de un Mas de seis Mas de Total
mesy no meses y ho mas ur afio
mas de seis de un afio
DESCRIPCION Hasta un mes meses
PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE
Compromisos Criginades en posiciones en corto 319,597 - - - 319,596.74
319,587 - - - 319,586.74
A COSTO AMORTIZADO
Certificado de Deposito a termino - - - 7,012.53 7,012,553
Fonadaos Interbancarios - - - - -
Operaciones e Reporte o Repo - - - - -
Operacionas Simultdneas 146,079.25 - - - 146,075.25
Operaciones Simultdneas sobre Simultineas 45,762.59 - - - 45,762.59
191,841.84 - - 7,012.53 198,854.37
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 511,438.84 - - 7,012.53 518,451.11
31 de Diciembre de 2014
Masdeunmesyno Mas e seismeses Masdaun Toral
DESCRIPCION Hasta un mes mas de sais meses ¥ o mis de un afio afio
PASIVDS FINANCIEROS A VALOR RAZOMABLE
Comprgmisas Cnginades én BOSICIONES 2R CCA0 £9,703.1 - - - £85,703.10
§5,703.1 - - - 89.703.10
A COSTO AMORTIZADO
Cestificado de Depasito 2 termung - - - 7,010 7.010
Ferdox interbancarios 55,015 . - - B D16
Cpersticres de Reporio o Rape 3,001 - - . 3.001
Oparaciones Simultanaas £7,542 - - - 67,5452
125,458 - - 7,010 132,469
TOTAL PASIVOS FIRARCIERDS 215,162.1 - - 7.010 22217210

Fondos Interbancarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 no quedaron vigentes posiciones

interbancarias pasivas.



Operaciones Simultaneas Pasivas
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El saldo de operaciones simultaneas al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 esta

compuesio por;

31 de Diciembre de 2015

Contraparte Fecha de Negociacion | Fechade Vencimiento | Tenor Valor
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 201512129 2016/01/04 6 823.15
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/04 7 4103.06
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015412128 2016/01/04 7 5855.63
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/04 7 23422 64
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015M12/28 20186/01/04 7 23422.64
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2018/01/04 7 23422.64
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2016/01/04 7 19825.02
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 201512429 2016/01/04 6 10045.66
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/28 2018/01/04 7 25113.18
CAMARA RIESGO CENTRAL CONTRAPARTE 2015/12/29 2016/01/04 6 10045.66
TOTAL 146,079.28
31 de Diciembre de 2014
Contraparte Fecha de Negociacién | Fecha de Vencimiento | Tenor Valor
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/26 2015/01/02 7 16,040
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/30 2015/01/05 6 9,088
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/30 2015/01/02 3 5,880
BANGCO DE LA REPUEBLICA DE COLOMBIA 2014/12/26 2015/01/05 1C 6,303
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/30 2015/01/02 3 12,650
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/30 2015/01/02 3 6,325
BANCO DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA 2014/12/30 2015/01/02 3 11,156
TOTAL 67,442

NOTA 11 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN RESULTADOS

Detalle de los pasivos financieros de acuerdo con lo estipulado en IFRS7:

Pasivos Financieros

Compromisos originados en operaciones

en corto
Operaciones con Derivados

Total pasivos financieros a valor razonable

con cambios en resultados

Diciembre 2015 Diciembre 2014

1 enero 2014

318,586.74
39,358.55

89,703.10
45,308.32

358,956.29

135,011.42

18,685.29
4,356.03

23,041.32




Detalle Operaciones en corto

Tasa fija

Inversiones negociables en Titulos de deuda publica

Total inversiones negociables tasa fija

Tasa variable

Inversiones negociables en titulos de deuda piblica UVR

Total inversiones negociables tasa variable

Total posiciones en corto
Detalle operaciones con Derivados

Pasivo
Operaciones con Derivados

Contado titulos
Contado divisas
Contratos forward
Contratos futuros

Total operaciones con Derivados a valor
razonable con cambios en resultados

Instrumentos financieros por categoria.
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Diciembre Diciembre 1 de Enero
2015 2014 de 2014
319,596.74 83.269.10 18.685.289
319,596.74  83.269.10 ___18,685
- 6,434 -
- 6434 -
319,696.74  89.703.10 18,685.29

Diciembre 2015 Diciembre 2014 1 enero 2014

1.13
0.85

37,669.73
1.786.84

39,358.55

42,573.55
2,734.77

45,308.32

3,689.69
666.34

4,356.03

Detalle de los instrumentas financieros por categoria de acuerdo con lo estipulado en IFRS7:

Diciembre 2015

Pasivos por cateqoria

Fondos interbancarios
Operacicnes con derivados
Operaciones simultaneas
Cuentas comerciales por pagar
Pasivo de impuestos

Depssitos v exdgibilidades
Otros Pasivos

Total Pasivos

Activos a valor
razonable con
cambios a resuitados

Activos a costo

amortizado Otros pasivos Total
39,358.55 - - 39,358.55
- 511,438.61 - 511,438.61
- - 3,406.17 3,406.17
- - 7,222.15 7,222.15
- 7,012.51 - 7.012.51
- - 10,476.16 10.476.16
39,358.55 518,451.12 21,104.48 578,914.15




Diciembre 2014

Activos a valor
razonable con

Activos a costo

Pagivos por categoria cambios a resultados amortizado QOtros pasivos Total
Fondos interbancarios - 55,015.80 - 55,015.80
Operaciones con derivados 45,308.32 - - 45,308.32
Operaciones simultaneas - 160,146.56 - 1860,146.56
Cuentas comerciales por pagar - - 1,895.39 1,995.39
Pasive de impuestos - - 17,570.71 17,570.71
Depositos y exigibilidades - 7,009.74 - 7,009.74
Otros Pasivos - - 6.465.77 8.485.77
Total Pasivos 45,308.32 22217210 26,031.87 293,512.29
1° Enero 2014

Activos a valor
razonable con Activos a costo

Pasivos por categoria cambios a resultados Amortizado Otros pasivos Total
Fondos interbancarios - - - -
Operaciones con defivados 4,356.03 - - 4,356.03
Operaciones simultaneas - 83,927.95 - 83,927.95
Cuentas comerciales por pagar - - 6,427.89 6,427.89
Pasivo de impuestos - - 3,364.48 3,364.48
Depositos y exigibilidades - 7,000.00 - 7,000.00
Otros Pasivos - - 3,638.75 3.638.75
Total Pasivos 4.356.03 90,927.95 13.431.12 108.715.10

NOTA 12 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
1 de enero de
2015 2014 2014
Impuesto de renta y complementarios 4 565.14 10,105.74 1,053.37
Impuesto sobre la renta para la equidad “CREE’ 2,147.95 3,598.24 -
Impuesto de industria y comercio 504.78 356.58 278.25
7,217.87 14,060.56 1,331.62

Impuesto sobre la renta y complementaric de ganancia ccasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compariia estipulan que:

a. A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tarifa del 25% a
titulo de impuesto de renta y complementarios, excepiuando los contribuyentes que por expresa

disposicion manegjen tarifas especiales.

b. La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liquido en el ditimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.
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c. A partir def afo gravable 2007 se elimind para efectos fiscales, el sistema de ajustes integrales
por inflacion y se reactivd el impuesto de ganancias ocasionales para las personas juridicas sobre
el total de la ganancia ocasional gravable que obtengan los contribuyentes duranie el afio. La
tarifa (tnica aplicable sobre la ganancia ocasional gravable hasta el afio 2012 es del 33%. El
Articulo 109 de la Ley 1607 de diciembre de 2012, establecid la nueva tarifa para el impuesto
sobre ganancias ocasionales de las sociedades en un 10%, a pariir el afio gravable 2013.

d. A partir del afio gravable 2007 y Gnicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran
reajustar anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos
fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
mediante resolucidn.

e. Hasta el afio gravable 2010, y para aquellos contribuyentes que tuviesen un contrato de
estabilidad juridica firmado hasta el 31 de diciembre de 2012, era aplicable la deduccion especial
por inversiones efectivas realizadas en activos fijos reales productivos equivalente al 30% del
valor de la inversién y su utilizacion no genera utilidad gravada en cabeza de los socios 0
accionistas. Los contribuyentes que hubieren adquirido activos fijos depreciables a partir del 1 de
enero de 2007 y utilicen la deduccién aqui establecida, solo podran depreciar dichos activos por
el sistema de linea recta y no tendran derecho al beneficio de auditoria, aun cumpliendo los
presupuestos establecidos en tas normas tributarias para acceder al mismo. Sobre la deduccion
tomada en aftos anteriores, si el bien objeto del beneficio se deja de utilizar en la actividad
productora de renta, se enajena o se da de baja antes del término de su vida util, se debe
incorporar un ingreso por recuperacién proporcional a la vida Gtil restante al momento de su
abandono o venia. La Ley 1607 de 2012, derogé la norma gque permitia firmar contratos de
estabilidad juridica, a partir del afio gravable 2013.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compahia no presenta pérdidas fiscales por compensar.

f. Desde el afio gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que
hubieren celebrado operaciones con vinculados del exterior, estan obligados a determinar para
efectos del impuesto de renta y complementarios sus ingresos ordinarios y exiraordinarios, sus
costos y deducciones, y sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios o
margenes de utilidad que pactarian terceros independientes (principic condiciones de mercado). A
la fecha, la administracion de la Compafiia y sus asesores atin no han concluido el estudio
correspondiente al afio 2015, no obstante consideran que con base en los resultados del estudio
correspondiente al afio 2014, no se requeriran provisiones adicionales de impuesto de renta
derivadeos del andlisis de precios por 2015, que afecten los resultados del periodo.

A continuacion se detalla la conciliacién entre la utilidad antes de impuesto sobre la renta y la renta
gravable por los afios terminados el 31 de diciembre:

1. Provision para impuesto sobre la renta
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El pasivo por impuesto sobre la renta y “CREE” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de 2015
comprende lo siguiente:

Aftos terminados en:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Impuesto sobre la renta y "CREE” corriente 6,713 13,704
Exceso provision impuesto - -
Ajustes periodos anteriores - -

Total 6.713 13,704

a. Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto sobre la renta de los aiios terminados en diciembre 31 de 2015 y 2014
comprende lo siguiente:

Afos {erminados en:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2015
Impuesto de renta del periodo corriente 17,681 15,819
Impuesto del “CREE” 6,367 5,695
Sobretasa del “CREE’ 3,497 -
Subtotal impuestos periodo corriente 27,545 21,514
Ajuste de periodos anteriores - -
Exceso provision del periodo - -
Impuestos diferidos netos del periodo (17.277) (4,379)
Total 10,268 17,135

b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con fas disposiciones tributarias y la
tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a las companias estipulan que:
. Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios.

ii. A partirdel 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre [a renta
para la equidad “CREE" como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas
juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios
en beneficio de los trabajadores, generacion de empleo y la inversion social. El impuesto sobre la
renta para la equidad “CREE”, para el afio 2014 y 2015 y subsiguientes es del 9%.

fii. A partir del afio 2015 se cred una sobretasa adicional del “CREE” del 5% para el afio 2015, 6%
2016, 8% 2017 y 9% 2018.

iv. La base para determinar el impuesto sobre la renta y el “CREE” no puede ser inferior al 3% de su
patrimonio liquido en el titimo dfa del ejercicio gravable inmediatamente anterior.
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De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014,
para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables,
continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. En consecuencia, durante los afios 2015 a 2018 inclusive,
las bases fiscales de las partidas que se incluyen en las declaraciones tributarias continuaran
inalteradas y la determinacion del pasivo por el impuesto corriente de renta y el impuesto sobre la
renta para la equidad “CREE”, se realizara con base en fas normas tributarias vigentes, que en
algunos casos se remiten a los principios contables anteriores hasta el 31 de diciembre de 2014
(Decreto 2649 de 1993 y otras disposiciones complementarias).

En concordancia con lo anterior, la determinacién de la base gravable de los impuestos de renta y
“CREE" por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se realizo con
base en las disposiciones fributarias aplicables.

El siguiente es el detalle de la reconciliacion entre el total de gasto de impuesto sobre [a renta de la
Compafifa calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto
efectivamente registrado en el estado de resultados.

Afios terminados en:
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2015
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 22,093 48,403
Tasa de impuesto vigente 39% 34%
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasa
tributarias vigentes 8,616 16,457
Gastos no deducibles 2,450 1,117
Impuesto al Patrimonio o Impuesto a la Riqueza 1,549 1,725
Dividendos recibidos no constituiivos de renta (20) (11)
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos 12,655 2,226
Deducciones con tasas diferentes para "CREE" y sobretasa 2,395 -
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas
tributarias 6,243 1,864
Impuesto diferido del periodo corriente (23.520) (6.243)
Total gasto del impuesto del periodo 10,268 17,138

¢. Impuesto diferidos por tipo de diferencia temporaria:

L as diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos,
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y
registrados en los afios terminados a diciembre 31 de 2015 y 2014 con base en las tasas tributarias
actualmente vigentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se reversaran.



Afio terminado en diciembre 31 de 2015:

Impuestos diferidos activos
Valoracion de inversiones de renta fija
Valoracién de derivados
Diferencias entre las bases contables vy
fiscales de cargos diferidos y activos
intangibles
Provisiones pasivas no deducibles
Beneficios a empleados

Subtotal

Impuestos diferidos pasivos

Valoracidn de derivados

Diferencias entre las bases contables y
fiscales de cargos diferidos de activos
intangibles

Subfotal
Total

Afo terminado en diciembre 31 de 2014:

Impuestos diferidos activos
Valoracién de inversiones de renta fija
Valoracién de derivados
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de propiedad planta y equipo
Pérdidas Fiscales
Provisiones pasivas no deducibles
Beneficios a empleados

Subtotal

Impuestos diferidos pasivos

Valoracion de derivados

Diferencias entre las bases contables y

fiscales de cargos diferidos de activos
intangibles

Subftotal
total
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Acreditado
(cargado )a Diciembre
31 de 2015

ORI

T

Acreditado

369
18,724

311
202
3,818

23,524

(4)

{cargado )a ({cargado)a Diciembre

Acreditado
Diciembre 31 (cargado}a
de 2014 resuitados
1,545 (1,176)
5,844 12,880
- 311
138 63
2,225 1,693
9,753 13,771
(3,365) 3,361
{145) 145
(3,510) 3.506
6,243 17,277
Acreditado
Enero 01
de 2014 resultados
1,832 (387)
763 5,081
27 (27)
81 (81)
95 44
1,000 1,225
3.898 5,855
{(1,260) (2,105)
773 _ 628
(2,033) (1,477}
1.865 4,378

ORIl

TN

31 de 2014

1,545
5,844

139
2,225

9,753

(3,365)

145
(3,510)
§.243
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El andlisis de los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos al diciembre
31 de 2015y 2014 es el siguiente:

31 de Diciembr
Diciembre e

de 2015 de 2014
Activos por impuestos diferido:
Activos por impuestos diferidos a recuperar despues de mas de 12
meses 670 -
Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 22,854 9,753
Total impuesto activo 23,524 8,753
Pasivos por impuestos diferido:
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar después de mas de 12
meses - -
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (4 (3,510)
Total impuesto pasivo (4) (3,510}
impuesto diferido activo o pasivo (Neto)™ 23,520 6,243

impuesto a la rigueza

Mediante la Ley 1739 del afio 2014, se establecié el impuesto a la rigueza cuyo hecho generador es
la posesién de la misma al primerc de enero de los afios 2015, 2016 y 2017, a cargo de los
contribuyenies del impuesto a la renta. Por lo tanto, aquellos contribuyentes con patrimonio bruto
menos las deudas, cuyo valor sea superior a $1,000 millones, deberan determinar su impuesto bajo
las siguientes condiciones:

Limite Inferior Limite Superior Tarifa 2015 Tarifa 2016 Tarifa 2017
(Base gravable)* {Base gravable)* (Base

>0 <2,000000.008 50y, 0.15% gravable)*0.05%
{Base gravable - {Base gravable - (Base gravabla -

»=2,000,000,C00 <3,000,000,000 2,000,000,000) * 2,000,000,0600) * 2,000,000,000} *
0.35%+4,000,000 0.25%+ 3,000,000 0,10%+ 1.000.000
{Base gravable - (Base gravable - (Base gravable -

>=3,000.000,000 <5,000,000,000 3,000,000,000) * 3,000,000,000) * 3,000,000,000) *
0.75%+ 7,600,000 0.50%+ 5,500,000 0.20%+ 2.000.000
(Base gravable - (Base gravable - {Base gravable -

>=5,000,000,000 En adelante 5,000,000,000) * 5,000,000,0000) * 5,000,000,000) *
1.15% + 22,500,000 1.00%+ 15,500,000 [ 0.40%+ 6,000,000

| os valores estimados a pagar por el impuesto a la riqueza son: Afio 2015 $4,554, 2016 $4,023 y

2017 $1,609.

NOTA 13 — OTRAS PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Contingencias L.egales

la Corporacién no cuenta con demandas, fitigios o procesos a favor o en contra que le leven a
constituir reservas o provisiones para atender contingencias producto de la naturaleza o incertidumbre

de estos hechos.
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Otras Provisiones

A continuacién se relacionan los saldos por otras provisiones:

Ano 2015
Impto. Otros
Impto. renta y Impto. industria & pasivos
En millones de pesos complementarios “CREE” comercio estimados Total
Saldo 1 de enero 2015 10,105.74 3,608.24 356.58 280.55 14,341.11
Importes usados durante el afio (10,105.74) (3,594.49) (356.58) (154.02)  (14,210.83)
Importes no uiilizados y
reversados durante el afio - (3.75) - (126.53) (130.28)
Saldo 31 de diciembre 2015 4.565.14 2,147.95 504.78 183.70 7,401.57
Ao 2014
Impto. Otros
Impto. renta y impto. industria & pasivos
En millones de pesos complementarios “CREE” cemercio estimados Total
Saldo 1 de enero 2014 1,053.37 768.20 278.25 178.33 2,278.15
importes usados durante &l afio (375.53) (521.11) (278.25) (135.87) (1,310.86)
Importes no utilizados y
reversados durante el afio {677.84) (247.09) - (42.36) (967.29)
Saldo 31 de diciembre 2014 10,105.74 3.598.24 356.58 280.556 14,341.11

Otros pasives estimados

La provisidn de este concepto se compone de servicios profesionales, canales de comunicaciones,
corretaje en operaciones de tesoreria y servicios temporales, correspondientes a contratos con
proveedores, los cuales facturan en forma vencida y se espera utilizar estas provisiones en el ejercicio
siguiente. El calculo de estos valores se hicieron tomando datos histdricos cutando el valor no es fijo.

A continuacion se presenta un detallado de las categorias principales que componen este rubro y sus
saldos a 31 de diciembre de 2015, 31 diciembre 2014 y 1 enero 2014 (ESFA).

Diciembre Diciembre 1° enere

En millones de Pesos 2015 2014 2014

Almacenaje y Mantenimiento (aseo, vigilancia y cafeteria) - 52.40 26.12
Canales de comunicacion 12.89 38.92 34.00
Corretage y Registro Operaciones Tesoreria - 118.16 84.64
Honorarios 170.81 36.36 29.80
Otros - 34.71 3.77

Total 183.70 280.55 178.33
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Acuerdos con pagos basados en acciones
Descripcién de acuerdos con pago basados en acciones

Al 31 de diciembre de 2015, [a Corporacion tiene los siguientes acuerdos de pago basado en
acciones:

Programas de opcién de acciones (liquidados con instrumentos de patrimonio)

El 1 de enero de 2015 la Compaiiia establecié programas de opciones sobre acciones que autorizan
al personal clave de la gerencia a comprar acciones en JP Morgan Chase Bank N.A. Asi pues, los
tenedores de las opciones otorgadas tienen el derecho a comprar acciones al precio de mercado de
las acciones en la fecha de concesidn. A la fecha, estos programas son limitados al personal clave de
la gerencia y empleados de la gerencia.

Los términos y condiciones para las concesiones del pregrama de acciones se muestran a
continuacion. Cabe resaltar que todas las opciones han de ser liquidadas por la entrega fisica de las
acciones y corresponden a JP Morgan Chase Bank N.A.

Empleados con derecho / Niamero de Condiciones de Vida contractual
Fecha de concesién instrumentos otorgamiento de opciones

Cargo y permanencia en la

Opcionss concedidas a entidad de acuerdo a las

empleados el 1 de enero 2015 11.595 politicas internas. ) -3 afos
Total opciones de acciones 11,595

Concesiones de reemplazo (liquidadas con instrumentos de patrimonio)

Estas concesiones de reemplazo se dan por la adquisicién de otra empresa que tenga este mismo
programa de pagos. No aplica para la Corporacion.

Plan de compra de accicnes (liquidadas con instrumentos de patrimonio)

A la fecha la compafiia no cuenta con ningtin plan de compra de acciones.

Beneficio a los empleados

Siguiendo los lineamientos de la legislacion laboral colombiana, los contratos firmados con empleados
de la Organizacién les otorgan beneficios a corto plazo, entre los que se agrupan salarios,
vacaciones, primas legales, cesantias e intereses a cesantias.

Asi mismo, siguiendo la regulacion aplicable en Colombia, se realizan aportes de pension a los fondos
de contribucidn definida establecidos por el Sistema General de Pensiones y Seguridad Social en
Salud, en consonancia con la Ley 100 de 1993.

Ademds, la Compaiiia otorga beneficios no monetarios como el de medicina prepagada a aquellos
empleados que deseen vincularse, el de clases de inglés/portugués a los interesados, programa de
asistencia al empleado, seguro de vida, entre ofros.

Por ofra parte, la Corporacion otorga pagos basados en acciones. Para obtener mas detalle favor
remitirse a la Nota "Acuerdos pagos en acciones”
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Por (ltimo, no se tienen beneficios post empleo ni beneficios de terminacion contrato.

A continuacion se expone un detalle de los saldos de provisiones por beneficios a empleados a 01 de

enero de 2014 (ESFA), al 31 de diciembre de 2014 y 2015:

Diciembre

En millones de Pesos 2015

Vacaciones Consolidadas 410.57
Cesantias Consolidadas 107.28
intereses sobre Cesantias 12.20
Bonificaciones en acciones 660.70
Bonificaciones g9.101.71
Total 10.292.46

NOTA 14 - CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADQ

Diciembre 1 enero
2014 2014
358.35 409.17
110.09 97.86

12.31 11.43
5,704,485 2,941.96
6,185.21 3,460.42

Diciembre 1 enero

2014 2014
99,550.03 99,550.03
261,182.06 250,726.23
(5,693.58) (5,720.65)
31,267.93 10,455.84

386,306.44 355,011.44

Diciembre 1 enero
2014 2014

99,550,028 99,550,028

1,000 1,000
99,550.03 99 550.03

Diciembre
En millones de Pesos 2018
Valor total capital en millones de pesos 98,550.03
Reservas 261,182.06
Superavit por valoracién (5,725.69)
Uiillidades del gjercicio 11,825.38
Utilidades (pérdidas) retenidas 31,267.93
Total Equity 398,099.70
Capital
Diciembre
En millones de Pesos 2015
Acciones ordinarias emitidas al 1 de enero 89,550,028
valor nominal 1,000
valor total capital en millones de pesos 99,550.03
Utilidades {pérdidas) retenidas 31.267.93

El capital de la Corporacién Financiera esta representado solo por acciones ordinarias.

Dividendos por Acciones

Este dividendo es calculado tomando |a utilidad {pérdida) del ejercicio, dividido el nimero de

acciones, las cuales por ser ordinarias tienen el mismo derecho.

En millones de pesos a excepcion del Diciembre
beneficio neto por accién 2015
Utilidad neta para el periodo imputable a accionistas de la
Corporacién 11,825.38
Numero de accicnes 99,550,028
Beneficio neto imputable a accionistas ordinarios 118.79

Diciembre 1 enero
2014 2014
31,267.93 10,455.84
99.550,028 95,550,028
314.09 105.03
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Dividendos por Pagar

L.a Corporacion Financiera no repartio dividendos en 2014, para el 2015 esta pendiente la celebracion
de la Asamblea General para decidir si se pagan y/o se capitalizan las utilidades acumuladas.

Participaciones en otras entidades.

De acuerdo con lo estipulado en la IFRS 12 La Corporacién revela la participacion en otras entidades,
las cuales se encuentra contabilizadas usando el método de fa participacion.

Asociadas

La Corporacion posee acciones en la empresa CIFIN S.A. que no es significativa. A diciembre 31 del
2015 su participacidn llega al 0.47 % del total de las acciones. Por lo anterior la Corporacién no tiene
derecho a voto ni representacién en el directorio de la participada.

Diciembre Diciembre 1 enero
En millones de pesos 2015 2014 2014
Participacion en negocio conjunto - - -
Participaciones en asociadas 211,049.40 157.584.18 130.511.80
Nimero acciones 4,688 3,888 2,820
Total acciones 997,713 827,314 600,000
Porcentaje 0.47% 0.47% 0.47%

El incremento del nimero de acciones entre 2013 y 2015, fue resuliado del pago de dividendos en
acciones realizadas por CIFIN S. A. a la Corporacion en 2015,

Politica Contable

Los valores participativos gue posee la Corporacion, dado que no estan inscritos en bolsa se
reflejaran en los estados financieros siguiendo los lineamientos establecidos en el numeral 6.2.4 del
capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera (CE 100/1995) de la Superintendencia
Financiera de Colombia, por lo anterior dichas acciones se reflejaran segln el aumento o disminucion
del costo de adquisicién segln el porcentaje de participacion y las variaciones que se presenten en el
patrimonio del emisor.

Como marco para este producto se toma lo establecido en el capitulo | de la circular basica contable
emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia
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NOTA 15 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIERQS

La Corporacién siguiendo los lineamientos de la IFRS7 detalla los resultados de los instrumentos

financieros:
Ingresos a 31 diciembre de 2015y 2014

Descripcién 2015 2014

Cambios 66,598.46 79,438.53
Fondos interbancarios 58.49 29.59
Valoracién inversiones a valor razonable 103,608.50 115,295.00
Valoraciéon operaciones de contado 92,007.64 30,703.23
Valoracion posiciones en corto 47,245.35 29,957.18
Ingresos financieros operaciones mercado monetario 14,122.65 7,635.80
Valoracion derivados 1.064.869.22 594 455.57
Total 1,388,511.30 857.414.91

Gastos a 31 diciembre de 2015y 2014

Descripcion 2015 2014

Cambios 82,062.41 28,953.88
Fondos Interbancarios 184.50 378.94
Valoracion Inversiones a valor razonable 89,832.34 68,329.66
Valoracién Operaciones de contado 56,783.01 63,352.83
Valoracion Posiciones en corto 31,024.36 34,130.50
Ingresos Financieros Operaciones Mercado monetario 10,867.63 7,356.97
Valoracién Derivados 1,056,747.74 585,433.87
Certificados de depésito a término 420.13 351.04
Total 1,327,922.13 788,287.69

NOTA 16 — SEGMENTOS DE NEGOCIO

De acuerdo con la IFRS 8 informa la medicién de activos, pasivos e ingresos netos por cada

segmento de operacién. La Corporacién genera toda su actividad de negocio en Bogota. La entidad
ofrece productos y servicios de banca de inversion y de tesoreria dentro de los limites establecidos
por la regulacidn con el fin de suplir sus necesidades, contribuyendo al desarrolio de sus negocios.
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Diciembre 2015 Acthdad‘de Actividad B_anca Total
Tesoreria de Inversion
Ingreso neto financiero $ 60,589.17 5 80,589.17
Ingreso banca de inversion $ 295762 % 2,857.62
Ingreso (gasto) neto operacional $ (41,453.19) $ {41,453.19)
impuestos $ (10,268.22) $ {10,268.22)
¥
Total ingreso por segmenio $ 8,867.76 % 2,957.62 % 11,825.38
Total Activos por segmento $ 977,013.85 $ 977,013.85
Total Pasivos por segmento $ 578,914.15 $ 578,914.15
Diciembre 2014 Actividad de Actividad B-anca Total
Tesoreria de Inversion
Ingreso neto financiero $ 69,127.22 $ 69,127.22
Ingreso banca de inversion % 8,63864 % 8,638.64
Ingreso (gasto) neto operacional $ (29,362.44) L] (29,362.44)
Impuestos $ {17,135.49) $ {17,135.49)
Tota! ingreso por segmento $ 22,629.29 % 8,638.64 ' $ 31,267.93
Total Actives por segmenio 5 679,818.73 5 679,818.73
Total Pasivos por segmento $ 293,512.29 $ 293,512.29

NOTA 17 — GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprendian lo siguiente:

En millones de Pesos Diciembre 2015 Diciembre 2014
Salarios 8,0683.70 8,496.62
Cesantias 126.34 125.39
intereses Cesantias 13.64 13.39
Prima 123.15 120.71
Vacaciones 482.41 592.04
Bonificaciones 8,712.28 7,894.88
Aportes Seguridad Social 1,989.86 1,842.42
Otros Beneficios (1) 1,078.39 388.43
Total 22,589.77 19,473.88

(1) Dentro de este rubro esta capacitaciones, medicina prepagada, dividendos bonos en acciones y
auxilio expatriados.
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NOTA 18 — OTROS INGRESOS

Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprendian lo siguiente:

En millones de Pesos Diciembre 2015 Diciembre 2014
Comisiones y Honorarios 2,973.37 3,458.26
Dividendos y Participaciones 58.28 33.77
Diversos (1) 4,338.02 10,158.70
Total 7,369.67 13,650.73

NOTA 19— OTROS GASTOS

Los otros gastos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprendian lo siguiente:

En millones de Pesos Diciembre 2015 DRiciembre 2014
Comisiones 969.99 1,603.11
Gastos Legales 0.30 3.68
Honorarios 1,301.01 871.79
Impuestos y Tasas B8,867.73 2,872.91
Arrendamientos 1,569.18 1,535.75
Contribuciones y Afiliaciones 1,521.69 1,499.88
Seguros 140.57 58.58
Mantenimienio y Reparaciones 95.32 306.13
Adecuaciones e Instalaciones 1.80 2.41
Multas y Sanciones 20.33 12.20
Diversos (1) 5,641.32 4,544.41
Total 20,129.24 13,310.85

(1) Dentro de este rubro, los mas significativos son procesamiento electronico de datos, gastos de
viaje y ofros.

NOTA 20 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tal y como lo establece la IAS 24, se entiende por parte relacionada una persona o entidad que
mantiene relacién con la entidad que prepara sus Estados Financieros, la cual podria ejercer control o
control conjunto sobre fa entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la misma o ser
considerada miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa.
a. Comisién de Administracion

La Corporacién Financiera no posee acuerdos de administracion con partes relacionadas.
b. Comision por Servicios de Custodia

La Corporacion Financiera no posee acuerdos de custodia con partes relacionadas.
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c. Comisidn por Servicios partes relacionadas
La Corporacion Financiera presta servicios a partes relacionadas, a través de acuerdos. Toda
transaccién o servicio establecido esta enmarcado de acuerdo con precios de transferencia. En
el apéndice 14 se muestra el respectivo detalle.
d. Remuneracion de los Directivos
La compensacidn cancelada a los directivos fue de $6,677.05 en 2015 ($5,336.10 en 2014).
e. Acciones de los Directivos

Los Directivos no poseen acciones dentro del capital de la Corporacién Financiera

Los saldos al cierre de 2015, 2014 y ESFA con partes relacionadas, se incluyen en los siguientes

rubros:

A diciembre 31 de 2015

En millones de Pesos

NMiembros de la
Junta Directiva

Entidades

relacionadas

Activos - -
Efectivo y equivalentes al efectivo - 16,175.50
Activos financieros en inversicnes - -
Cuentas por cobrar - -
Pasivos - -
Cuentas por pagar - -
Total - 16,175.50
A diciembre 31 de 2014

Miembros de la Entidades

En millones de Pesos

Junta Directiva

refacionadas

Activos - -
Efectivo y equivalentes al efectivo - 2,612.00
Activos financieros en inversiones - -
Cuentas por cobrar - -
Pasivos - -
Cuentas por pagar - —_—
Total - 2.612.00
A enero 01 de 2014

Miembros de la Entidades

En miilones de Pesos

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros en inversiones
Cuentas por cobrar

Pasivos

Cuentas por pagar

Total

Junta Directiva

relacionadas

53,230.00

53,230.00
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Las transacciones mas representativas durante los periodos comparados, con partes relacionadas,

comprenden:

A. Ventas, servicios y transferencias

A diciembre 31 de 2015

En millones de Pesos

Ingresos por operaciones FX

Ofros ingresos

Ingresos per henorarios y comisicnes
Gastos honorarios

Gastos ndémina

Gastos intereses

Total
A diciembre 31 de 2014

En millones de Pesos

tngresos por cperaciones FX

Otros ingresos

Ingresos por honorarios y comisiones
Gastos honorarios

Gastos némina

Gastos intereses

Total
A enero 01 de 2014

En millones de Pesos

Ingresas por operaciones FX

Otros ingresos

Ingresos por honorarios y comisionas
Gastos honorarios

Gastos nomina

Gastos intereses

Total

B. Compensacion del personal clave de la gerencia

" En millones de Pesos

Salarios

Beneficios a empleados corto plazo
Beneficios a empleados largo plazo

TFotal

Diciembre 2015

Miembros de la
Junta Directiva

60.00
5,034.65

5.094.65

Miembros de la
Junta Directiva

69.00
4,167.17

4,236.17

Miembros de la
Junta Directiva

51.00
3,452.46

3.503.46

Diciembre 2014

Entidades

relacionadas

10,760.13

451.71
2,973.37

0.05
14,185.16

Entidades

relacionadas

1,479.00
439.00

3,458.00

5,381.00
{5.00)

Entidades

relacionadas

1,827.00
344.00
3,302.00

1.00
5.472.00

1° Enero 2014

3,414.0%
2,780.66
482.35

6.677.05

2,058.28
2,377.81

5,336.10

2,651.44
1,996.87

4,548.30

La compensacion del personal de la gerencia incluye sueldos, provisién de vacaciones y gastos de
EPS, AFP, ARL, bonos y otros beneficios, ademas del page en acciones a largo plazo.
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NOTA 21 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA POR

PRIMERA VEZ - NIIF

El efecto de |a fransicidn NIF de la Corporacién descrita en la Nota 2, se resume en esta nota asi:

() Conciliacién Balance General 2014,2013 bajo Col Gaap y el Estado de Situacion Financiera bajo
NHF a esas mismas fechas.

1 de enero de 2014 (Cifras expresadas en millones de pesos)

Saldoa 3t de Saldoa1de
diciembre de enero de Cuenta de
2013 Ajustes  Reclasificaciones 2014 presentacidn
Cuenta COLGAAP NHE NIIF bajo NIIF bajo NIF
Efectivo y equivalentes
Caja 59,184.98 - - 59.184.98 al efeclivo
Inversiones y
operaciones de
Inversiones 347.312.98 - 2,581.23 349,894.22 derivados
Aceptaciones, Op de
contado e instrumentos
derivados 2,478.92 - -2,478.92 -
Posiciones activas QOperagiones de
operaciones de mercado mercado monetarios y
monetario 38,846.15 - - 38,846.15 relacionadas
Cuentas por cobrar 3,984.88 - - 3,984.88 Cuentas por cobrar
Propiedad planta y Propiedad planta y
Equipo 2,631.56 -78.33 2,28844 4,84167 equipo
Cargos diferidos 11,162.70  -5,179.64 -5,983.06 - Cargos diferidos
Bienes de arle v cultura 45.43 - - 45.43
Ctros activos 3,133.90 203.0 3,592.31 6,929.21 Otros activos
Total activos 468,781.50 -5,054.97 - 463,726.54 Total activos
Instrumentos a costo
Depositos y exigibilidades 7,000.06 - - 7,000.00 amortizado
Posiciones pasivas
operaciones mercado Instrumentos a costo
monetario 83,927.95 - - £3,927.95 amortizado
Aceptaciones, Op de Instrumentos
contado e instrumentos financieros a valor
derivados 4,356.03 - - 4,356.03 razonable
Cuentas por pagar 6,427.89 768 1,264.86 8,460.75 Cuentias por pagar
Otros Pasivos 1,783.33 - 1,264.86 518.47 Obligaciones laborales
Pasivos estimados y
provisionas 4,451.90 - - 4,451.90 Provisicnes
Total Pasivos 107,847,140 768 - 108,715.10
Capital social 99,550.03 - - 99,550.03 Canpital Social
Resefvas 250,726.23 - - 250,726.23 Reservas
- Superavit o Déficit
Superavit o deficit(t) 102,31 -5,822.97 5,720.65
Resultados del ejercicio 10,455.84 - - 10,455.84 Ganacias o pérdidas
TOTAL PATRIMONIO 360,834.41 -5,822.97 - 355,011.44 Total Patrimenio
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31 de diciembre de 2014 (Cifras expresadas en millones de pesos)

Saldo a 31 de
diciembre de Saldoa1de Cuenta de
2013 Ajustes Reclasificaciones  enero de 2014 presentacidn
Cuenta COLGAAP NIF NIIE bajo NIIF bajo NIIF
Efectivo y
equivalentes al
Caa 5,432.35 - - 5,432.35 efectivo
Inversiones y
operaciones de
Inversiones 462,653.79 -432.40 30,068.88 492,280.27 derivados
Aceptiaciones, Op de
contado e instrumentos
derivados 29,939.49 - -20.939,48 -
Operaciones de
Posiciones activas mercado
operaciones de mercado monetarios y
rmanetario 161,617.15 - - 161,617.15 relacionadas
Cuentas por cobrar 2,498 .15 - 2,531.75 5,029.90
Propiedad planta y Propiedad planta y
Equipo 3,131.08 -26.88 2,529.44 5,633.65 equipo
Cargos diferidos 12,113.98 - -12,113.89 - Cargos diferidos
Otros Activos 2723.35 168.64 6,823.41 9,815.41 Ofros Activos
Total activos 680,108.36 29064 - 679,818.73 Total activos
Instrumentos
Depositos y financleros a costo
exigibilidades 7,000.00 - 215,172.10 22217210 amorizado
Posiciones pasivas
operaciones mercado
monetario 215,146.56 - -215,146.56 -
Aceptaciones, Op de Instrumentos
contado e instrumentos financieros a valor
derivados 45,308.32 - - 45,308.32 razonable
Cuentas por pagar 16,081.49 -10.48 3,040.35 19,111.36 Cuentas por pagar
Ofros Pasivos 4,001.39 - 263857 6,639.96
Pasivos estimados ¥
nrovisiones 5,885.00 - -5,704.45 280.55
Total pasivo 293.522 -10.48 - 293,512.29
Capital Social 99,550.03 - - 89,550.03
Reservas 261,182.08 - - 261,182.06
Superavit o déficit(1) 129.38 -5,822.96 - -5,693.58
Resultados del elercicio 25,725.12 5,542.80 - 31,267.92
TOTAL PATRIMONIO 386,586.60 -845.16 - 386,306.44 Total Pakimonio
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{ii)y Conciliacion Estado de Resultados

Periodo terminado
al 31 de diciembre

Concepto : de 2014
Utilidad neta del periodo determinado bajo Principios Contables Colombianos 25,725.12
Conversién NIIF 5,822.96
Ajuste Operaciones de derivados (432.4)
Ajuste Depreciacion PPE (26.88)
Ajuste Impuestos 178.12
Utilidad neta del pericdo determinado bajo Normas de Informacién Financiera

establecidas en los Dec. 2784 de 2012 y 3023 de 2013. 31,267.92

{ify Conciliacion patrimonial Col Gaap Vs NiIF

A continuacién el detalle de los ajustes por convergencia en el Estado de Situacion Financiera de
apertura y su impacto en el patrimonio:

Saldo del Patrimonio Col Gaap al 31/12/2013 - 360,834.41
Ajuste por adopcidn - -
Ajuste Propiedad Planta y equipo 78.33 -
Amortizacidn cargo diferidos 5,179.64 -
Impuesto diferido 5B65.0 -
Total ajuste neto por adopcidén NHF 5822 97 5,822 97
Saldo del Patrimonio NHF al 01/01/2014 - 355,011.44

Conciliacion Patrimonial COLGAAP Vs. NIIF

A continuacion el detalle de los ajustes por convergencia en el Estado de Situacién Financiera y su
impacto en el patrimonio al cierre de diciembre de 2014:

Saldo del Patrimonio Colgaap a 31/12/2014 386,586.60
Ajuste activos por cargos diferidos 5,179.64
Ajuste activos propiedad, planta y equipo 78.33
Ajuste impuesto diferido 565.0
Resuitado acumulado en &l proceso de convergencia 5,822.96
Ajuste perdida NIIF 2014 (280.17)

Saldo del Patrimonio NHIF a 31/12/2014 386,306.44

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIHF;
(1) Eliminacién de Cargos diferidos del Impuesto al Patrimonio por $5,179.64.
(2) Ajustes Impuesto Diferido por $565.

{3) Ajuste propiedad, planta y equipo por $78,33.
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NOTA 22 - CUMPLIMIENTO DE LIMITES LEGALES

Durante los afios 2015 y 2014 la Corporacion veld por el cumplimiento de los requerimientos de
posicion de encaje, posicidn propia, posicién propia de contado, posicion propia de apalancamiento,
capital minimo, relacidn de solvencia e inversiones obligatorias.

Inversiones en activos fijos e inversiones de capital.

La Corporacion no posee activos fijos representados en inmuebles ni ha realizado inversiones de
capital.

Capital minimo

De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, las Corporaciones
Financieras en Colombia deben cumplir con un capital minimo durante el afio 2015 y 2014 de $29,038
y $28,012 millones, respectivamente, calculado con base en la sumatoria de los saldos de las cuentas
patrimoniales de capital suscrito y pagado, reservas, utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores
del patrimonio. La Corporacién con base en los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre de 2015 y
2014 cumple con dicho requerimiento.

Posicion propia

De conformidad con la Resolucion Externa 26 de 1996 de la Junta Directiva del Banco de [a
Republica la posicion propia de los intermediarios del mercado cambiario corresponde a la diferencia
entre los derechos y obligaciones denominados en moneda extranjera, registrados fuera y dentro del
balance, realizados o contingentes, incluyendo aquellos que sean liquidables en moneda legal
colombiana, correspondientes a los estados financieros que incluyen operaciones dentro del territorio
nacional. La Corporacién ha dado cumplimiento a los limites de posicion propia.

Inversiones obligatorias

lLa Resolucion Externa 3 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica establece que los
establecimientos de crédito deben efectuar inversion en titulos de desarrollo agropecuario, teniendo
como base los saldos promedios de sus depdsitos y exigibilidades de cada trimestre, asi como Jas
disponibilidades diarias. La Corporacion, teniendo en cuenta lo dispuesto por la Junta Directiva del
Banco de la Republica ha dado cumplimiento a la constitucion de inversiones obligatorias durante los
afios 2015 y 2014,

Encaje

La Resolucian 28 de 1998 emitida por el Banco de [a Reptiblica y el Estatuto Organico del Sistema
Financiero, disponen que los establecimientos de crédito deben mantener en su caja o en el Banco de
la Republica un porcentaje de sus exigibilidades en moneda legal; la Corporacion al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ha cumplido con el procedimiento de aplicacion de dichas normas.

Relacién entre los activos bonderados por nivel de riesqo y el patrimonio técnico

La relacién de solvencia de los establecimientos bancarios o de las Corporaciones Financieras en
Colombia no puede ser inferior al 9% del total de sus activos y contingencias de credito ponderados
por niveles de riesgo, calculado en forma mensual sobre estados financieros sin consolidar. En 31 de
diciembre de 2015 y 2014 la relacion de solvencia representaba el 145.3% y 129.4% respectivamente,
de sus activos y contingencias de crédito ponderados por nivel de riesgo.
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NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

De acuerdo en el IAS 10 se debe hacer revelacidn de hechos ocurridos después del periodo sobre el
que se informa. El evento que se menciona a continuacion no implica ningGn ajuste sobre el periodo
incluido en este informe: En el mes de febrere del 2016, la Corporacion ha perfeccionado [a venta de
3.522 acciones ordinarias por un total de $ 629.563,37 por accién de las acciones que poseia al cierre
de diciembre 2015, recursos que ya fueron recibidos. Junte con los demas accionistas, y como parte
del acuerdo de venta, se enajend el 71% de la participacién accionaria de CIFIN S. A.

La venta de CIFIN S. A. por parte de las entidades financieras obedece principalmente a la busqueda
de un inversionista estratégico con experiencia y conocimiento internacional buscando la generacién
de valor agregado a este tipo de sociedades, 1a incorporacion de nueves conocimientos, de
tecnologias avanzadas, y la implementacion de mejores practicas internacionales en el analisis de
informacién crediticia y gestion de riesgos de crédito, operativo y lavado de activos, enire otros.



